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L'ERTUSQCAP]TAL Opinia z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

Opinia Niezaleznego Bieglego Rewidenta
dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
z przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego
Certus Capital Spotka Akcyjna z siedziba we Wroclawin

PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Certus Capital Spotka
Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, na ktére sktada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2) bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow

zamyka si¢ suma 2.958.142,45 z1
3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku

wykazujacy zysk netto w wysokosci 451.390,97 zt
4) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2013 roku wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 1.564.640,97 zt
5) rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienigznych o kwote 243.033,40 zi

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jest odpowiedzialny Zarzad Certus Capital Spétka Akcyjna z siedziba
we Wroclawiu.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Certus Capital Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania z dzialalnosci
spelniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2013 roku, poz. 330 z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy Certus Capital Spotka Akcyjna z siedzibag we Wroctawiu oraz o prawidtowosci
ksiag rachunkowych stanowiagcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczeg6lnosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Certus Capital Spotka
Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkdw,
sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiegowych,
z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa
oceng sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.
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CE RTUbgCAI’ITAL Opinia z badania sprawozdania finansowego

za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a)

b)

c)

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej jednostki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku,

zostalo  sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami Statutu Certus Capital Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu,

Sprawozdanie z dziatalnosci Certus Capital Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroclawiu jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Janina Bilat nr 222
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

e

£ "

yanns PREZES ZARZADU
Biegty Rewident nr 222

g

Jamna Bilat

~Accord’ab” Biegli Rewidenci
Spotka z o.0.

ul. Grabiszynska 241, 53-234 Wroclaw
Tel./fax +48 (71) 349 09 60, 349 09 67
NIP 899-000-70-79 REGON 931564957

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnia 28 maja 2014 r.
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CERﬂJS@CAPITAL Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O BADANEJ JEDNOSTCE

Firma: Certus Capital Spétka Akcyjna (zwany dalej ,,Spotka™)
Adres: 50-075 Wroctaw, ul. Krupnicza 13

Dnia 11 kwietnia 2008 roku we Wroclawiu aktem notarialnym rep. A numer 6119/2008
sporzadzonym przed asesorem notarialnym Wiestawa Ewa Bo¢ zawigzana zostata spotka pod
firma Certus Capital Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsigbiorcow
postanowieniem Sadu Rejonowego we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dnia 2 lipca 2008 roku pod numerem KRS: 0000309149.

Dnia 16 maja 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow uchwala nr 2/5/NZW/2012
dokonato przeksztalcenia spotki Certus Capital Spotka z 0.0. na spotke akcyjna.

Spotka po przeksztalceniu zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego — Rejestru
Przedsigbiorcéw postanowieniem Sadu Rejonowego we Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dnia 10 lipca 2012 roku pod numerem KRS: 0000426498.

Spotka funkcjonuje w oparciu o Statut Spotki i przepisy Kodeksu Spétek Handlowych.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 897-174-35-06 oraz statystycznej
w systemie REGON 020739787.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatami nr 6, 7, 8 19 z dnia 24 pazdziernika
2012 roku dokonato zmian w statucie Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatami nr 15 i 16 z dnia 25 czerwea 2013 roku
dokonato zmian w statucie Spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwataminr 7, 8, 9 1 10 z dnia 9 wrzesnia 2013
roku dokonato zmian w statucie Spotki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatami nr 5, 7 i 9 z dnia 20 stycznia 2014
roku dokonato zmian w statucie Spotki.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

= dzialalnos¢ portali internetowych,

*  pozostala dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana

*  pozostate formy udzielania kredytow,

* pozostala finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

=  pozostata dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych,

*  kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

*  wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi,

*  posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

=  zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

*  dziatalnos¢ prawnicza,

= dziatalnos¢ rachunkowo-ksiggowa; doradztwo podatkowe,

= dzialalnos¢ firm centralnych (head offices) i holding6w, z wylgczeniem holdingéw finansowych,

= stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja,

*  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania,

=  dzialalnos¢ agencji reklamowych,

»  posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji,

*  posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

m . ?gr’\ ,2Accord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 2
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*  posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (internet),

=  posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach,

= wynajem i dzierzawa samochodéw osobowych i furgonetek,

*  wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdow samochodowych, z wylgczeniem motocykli,

» dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktow, z wylaczeniem prac chronionych
prawem autorskim,

* dzialalnoé¢ zwiazana z wyszukiwaniem miejsc pracy i pozyskiwaniem pracownikow,

= dzialalno$é agencji pracy tymczasowej,

»  pozostala dzialalnos¢ zwigzana z udostepnianiem pracownikow,

=  dziatalnos¢ zwiazana z organizacja targow, wystaw i kongresow,

=  pozostala dzialalnos¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

s dzialalno$¢ wspomagajaca edukacje,

»  dziatalnos¢ organizacji komercyjnych i pracodawcow,

*  dzialalnos¢ organizacji profesjonalnych.

Przedmiot dziatalnosci podstawowej Spotki kwalifikuje si¢ do grupy PKD Nr 7022Z — pozostate
doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Kapital akcyjny Spoétki na dzien 31.12.2013 roku wynosi 115.800,00 zt i dzieli si¢ na 1.158.000
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zlotych kazda.

Dnia 17 lutego 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw uchwata nr 2/02/2012 postanowito
dokona¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 1.000,00 zt poprzez utworzenie 20 udziatéw
o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Wszystkie udzialy pokryte zostaty wkladem pienigznym.

Dnia 24 pazdziernika 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala nr 6 postanowilo
dokona¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wigksza niz 9.000,00 z poprzez emisje
nie wigcej niz 90.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt
kazda. Akcje zostaly zaoferowane w formie subskrypcji prywatnej i pokryte wkiadami pienieznymi.

Dnia 25 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwata nr 14 postanowito dokonaé
podwyzszenia kapitatu zakltadowego o kwote¢ 5.800,00 zt poprzez emisje 58.000 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje zostaly zaoferowane
w formie subskrypcji prywatnej i pokryte wkiadami pienieznymi.

Dnia 9 wrzesnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalg nr 11 postanowito
dokona¢ podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote 20.700,00 zt poprzez emisje 207.000 akcji
zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Akcje zostaly zaoferowane
w formie subskrypcji prywatnej i pokryte wkladami pienigznymi.

Powyzsza zmiana kapitatu akcyjnego zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym dnia
13 stycznia 2014 roku.

Dnia 20 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalg nr 5 postanowito
dokona¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwotg nie wigksza niz 23.500,00 zt poprzez emisje
nie wigeej niz 235.000 akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Akcje zostang zaoferowane w formie subskrypcji prywatnej i pokryte wkladami pienieznymi lub
niepienig¢znymi. Uchwata nr 7 postanowilo dokona¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote
nie mniejsza niz 10.000,00 zt oraz nie wigksza niz 30.000,00 zt poprzez emisje nie mniej niz
100.000 oraz nie wigcej niz 300.000 akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda. Akcje zostang zaoferowane w formie subskrypcji otwartej i pokryte wkiadami
pienigznymi.

Ostatnie zmiany kapitatu akcyjnego do dnia zakonczenia badania nie zostaly zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sadowym.

accord
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AkoiSéii na dzien l .12.201 ok 53

715000 71 500,00

Tomasz Maslanka
Przemyslaw Weremczuk 275 000 27 500,00
Tomasz Puzniak 110 000 11 000,00
Krzysztof Gorka 58 000 5 800,00
1158 000 115 800,00 100,0
Wiadze Spotki stanowia:
= Zarzad,

» Rada Nadzorcza,
=  Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Zarzad Spotki stanowit:
= Pan Tomasz Maslanka — Prezes Zarzadu,
»  Pan Tomasz Puzniak — Czlonek Zarzadu.

Pan Tomasz Maslanka zlozyt pisemna rezygnacje z pelnienia funkcji Prezesa Zarzadu z dniem
2 kwietnia 2014 roku.

Rada Nadzorcza dnia 2 kwietnia 2014 roku uchwalg nr 1 powolala na stanowisko Prezesa Zarzadu
pana Tomasza Puzniaka.

Powyzsze zmiany w skladzie zarzadu zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym
dnia 25 kwietnia 2014 roku.

Do skladania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spotki upowazniony jest prezes zarzadu
samodzielnie albo dwoch cztonkéw zarzadu dzialajacych facznie albo czlonek zarzadu facznie
z prokurentem. Spotke moze reprezentowa¢ kazdy z czlonkéw zarzadu samodzielnie przy czynnosciach
dotyczacych zobowigzan i wierzytelnosci wobec o0sob trzecich o wartosci nieprzekraczajacej kwoty
40.000,00 zt

Wedhug stanu na 31 grudnia 2013 roku w Spétce nie zostata ustanowiona prokura.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Rada Nadzorcza dzialala w skladzie:
= Przemystaw Weremczuk,

= Piotr Murdzek,

= Krzysztof Chodorowski.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 25 czerwca 2013 roku dokonato zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej odwolujac ze skladu pana Dominika Swiatowego (uchwata nr 21) a powotlujac pana
Przemystawa Weremczuka (uchwata nr 22).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dnia 9 wrzesnia 2013 roku powotano pana Dominika
Swiatowego (uchwata nr 14) oraz pania Jolantg¢ Maslankg (uchwatla nr 15) na czionkéw Rady
Nadzorczej. Zmiana ta zostala zarejestrowana w KRS dnia 13 stycznia 2014 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala nr 4 z dnia 20 stycznia 2014 roku powolano pana
Krzysztofa Noge na czlonka Rady Nadzorczej. Zmiana ta zostala zarejestrowana w KRS dnia 7
lutego 2014 roku.

Dnia 3 kwietnia 2014 roku pani Jolanta Maslanka ztozyta pisemng rezygnacje z petnienia funkcji

Przewodniczacej Rady Nadzorczej natomiast pan Krzysztof Noga zlozyl rezygnacje z pelnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej.

Dnia 4 kwietnia 2014 roku Akcjonariusz Tomasz Maslanka dzialajac na podstawie uprawnienia

osobistego wskazanego w § 16 ust. 3 pkt a Statutu Spotki Certus Capital S.A. powotat pana
Macieja Lipiniskiego oraz pana Krzysztofa Karpinskiego do skfadu Rady Nadzorczej.

accord
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Powyzsze zmiany w skladzie Rady Nadzorczej zarejestrowane zostaly w Krajowym Rejestrze
Sadowym dnia 25 kwietnia 2014 roku.

W okresie objetym badaniem Spoétka zatrudniata 1 pracownika.
2. PRZEDMIOT BADANIA

Stosownie do postanowien:

a) przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 roku, poz.
330, z pozniejszymi zmianami),

b) przepisow ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649),

c) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

badaniem objeto:

a) ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe sporzadzenia sprawozdania finansowego,
b) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

¢) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie

aktywow i pasywow zamyka sie suma 2.958.142,45 zt
d) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku

wykazujacy zysk netto w wysokosci 451.390,97 zt
e) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia 2013 roku wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwotg 1.564.640,97 zt
f) rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

wykazujacy wzrost stanu $rodkéw pienigznych o kwotg 243.033,40 zt

g) dodatkowe informacje i objasnienia.
h) sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci.

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen polegajacych na naruszeniu prawa,
naduzy¢, jak rowniez nieprawidlowosci, jakie mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowosci.

3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA
PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku bylo
badane przez ,.,Accord’ab” Biegli Rewidenci Spotka z o.0. z siedzibg we Wroctawiu wpisang na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 262.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzita Janina Bilat kluczowy biegly rewident
nr 222 przy wspoétudziale asystentki Agnieszki Paciuch.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy nr 54/BB/13 zawartej 27 marca 2014 roku.
Rada Nadzorcza Uchwala Nr 1 z dnia 20 stycznia 2014 roku podjeta decyzje o wyborze bieglego
rewidenta.

Badanie zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki i Audytora w dniach 4 i 11 kwietnia oraz 20
i 26 maja 2014 roku.

Zaréwno podmiot uprawniony jak i biegly rewident sa bezstronni i niezalezni od badanej Spdtki
w rozumieniu art. 56 ust. 2, 3, 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.
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OSWIADCZENIE JEDNOSTKI I DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki zlozyl oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania i stanowiacych podstawe jego sporzadzenia ksiag
rachunkowych. W dodatkowych informacjach i objasnieniach Spotka ujawnita wszelkie
zobowigzania warunkowe oraz poinformowata o niezaistnieniu zdarzen, wplywajacych w sposob
istotny na wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Zarzad Certus Capital Spétka Akcyjna udostepnil zadane przez bieglych rewidentow dane
1 informacje niezbedne do wiasciwego zaplanowania i przeprowadzenia badan, a nastgpnie
wyrazenia opinii i sporzadzenia raportu. Nastapito to w wystarczajacym zakresie i w rozsadnym
czasie, a wyjasnienia te byly wiarygodne. Nie nastapily ograniczenia zakresu badania.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2012 do 31.12.2012 roku bylo badane przez
»Accord’ab” Biegli Rewidenci Spolka z o.0. z siedziba we Wroctawiu. Opinia zostata wydana bez
zastrzezen.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 25 czerwca 2013 roku:

»  Uchwala nr 4 zatwierdzito sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Certus Capital Spotka Akcyjna,

= Uchwalg nr 5 zatwierdzilo sprawozdanie finansowe za 2012 rok Certus Capital Spotka
Akcyjna,

= Uchwala nr 7 postanowito zysk netto za 2012 rok w kwocie 132.466,85 zl przeznaczy¢ na
kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2012 roku do 31.12.2012 roku zostato zlozone do
Krajowego Rejestru Sadowego dnia 24 lipca 2013 roku.

Podstawa otwarcia ksiag na dzien 1 stycznia 2013 roku byt bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2012 roku. Zostata zachowana ciggtosé¢ bilansowa.

METODY WYCENY

Spotka przyjete zasady (polityke) rachunkowosci w tym metody wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego omowita we
.» Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2013 roku do 31.12.2013 roku”.

PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Aktywa i zrédla finansowania

=  Suma bilansowa na koniec 2013 roku w porownaniu z dniem 31.12.2012 r. zwiekszyla sie
0 2.274,8 tys. z} (j. ponad czterokrotnie).

= W strukturze aktywow Spotki w porownaniu z 2012 rokiem nastgpity nieznaczne zmiany.
Udzial aktywow trwatych zmniejszyt sie z 5,8% w 2012 roku do 4,6% w 2013 roku natomiast
udzial aktywow obrotowych zwiekszyt si¢ z 94,2% w 2012 roku do 95,4% w 2013 roku.

*  Na aktywa trwale skladaja si¢ gléwnie inwestycje dlugoterminowe (udzialy), ktore stanowia
4,5% ogolnej sumy aktywoéw. W poréwnaniu z 2012 rokiem zwiekszyly sie one o 102,3 tys. zl,
tj. ponad czterokrotnie.

= Stan rzeczowych aktywéw trwalych na koniec 2013 r. w poréwnaniu z 2012 r. zmniejszyt sie
o 1,1 tys. zt. Zmniejszenie si¢ stanu rzeczowych aktywdéw trwatych wynika z ich amortyzacji
w 2013 roku.

Zrodlem finansowania aktywow trwalych jest w 100% kapital wiasny.

M " »Accord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 6
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C[RTUSQCAPITAL Raport z badania sprawozdania finansowego

za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe to aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego. Ich wielkos¢ jest uzalezniona od przejsciowych roznic w zaliczaniu do
przychodow lub do kosztow podatkowych uzyskanych przychoddw czy tez poniesionych kosztow.
Aktywa obrotowe stanowig 95,4% wszystkich aktywow. W poréwnaniu do 2012 roku ich
udzial nieznacznie si¢ zwigkszyl. W ujgciu wartosciowym aktywa obrotowe zwigkszyly si¢
0 2.176.9 tys. zk. Obejmuja one inwestycje krotkoterminowe (74%), naleznosci krétkoterminowe
(19.4%) 1 krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (1,9%).

Wazrost aktywow obrotowych wynika ze zwiekszenia si¢ stanu inwestycji oraz naleznosci
krétkoterminowych.

Inwestycje krétkoterminowe to gléwnie udzielone pozyczki, ktorych stan na 31.12.2013 r.
w pordwnaniu z rokiem poprzednim zwigkszyt si¢ 0 797.5 tys. zl.

Naleznosci krotkoterminowe to przede wszystkim naleznosci handlowe netto, ktdre stanowig
13,5% ogdlnej sumy aktywdw. W poréwnaniu z 2012 rokiem zwigkszyly sie one o 347,7 tys. zl,
tj. prawie osmiokrotnie. Zwigkszeniu ulegly takze naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji
i ubezpieczen spolecznych (o 13,3 tys. zt) oraz pozostale naleznosci (o 150.4 tys. zt).
Struktura finansowania aktywow nie ulegfa istotnej zmianie. Zwigkszyt si¢ udziat kapitatu
wiasnego w finansowaniu aktywow z 56,9% w 2012 roku do 66% w 2013 roku. Jego wzrost
w ujeciu wartosciowym wynosi 1.564,7 tys. zt (ponad pigciokrotnie) i w catosci jest zrodlem
finansowania aktywow trwalych.

Udziat kapitalow obcych w finansowaniu aktywow zmniejszyt sie z 43,1% w 2012 roku do
34% w 2013 roku pomimo ich wzrostu w ujeciu wartosciowym (o 710,1 tys. zl, tj. ponad
trzykrotnie). Obejmuja one rezerwy na zobowiazania (2,4%), zobowigzania dlugoterminowe
(5,6%) i krotkoterminowe (26%).

b)  Przychody i koszty

W 2013 roku w porownaniu z rokiem poprzednim przychody ze sprzedazy zwiekszyly sig
0 504,7 tys. zt (60,6%) i wyniosty 1.337.4 tys. zt.

Koszty dzialalnosci operacyjnej w 2013 roku w porownaniu z rokiem poprzednim zwigkszyly
si¢ 0 49.1%, to jest 0 341,7 tys. zi.

Szybszy wzrost przychodow anizeli kosztow dziatalnosci operacyjnej spowodowal, ze Spotka
w 2013 roku wypracowata zysk na sprzedazy o 119,7%, tj. o 163,0 tys. zt wyzszy od zysku
z roku poprzedniego.

Strata na pozostalej dzialalnosci operacyjnej w 2013 roku wynosi 4,7 tys. zl przy stracie
poniesionej w roku poprzednim w wysokosci 24,0 tys. zl. Pozostale przychody operacyjne
w 2013 roku w poréwnaniu z rokiem ubieglym zmniejszyly sie o0 66,9 tys. zi, tj. 0 99,9%.
Natomiast pozostate koszty operacyjne w 2013 roku w poréwnaniu z rokiem poprzednim
zmniejszyly sie o 86,2 tys. zl, tj. 0 94,7%.

Zysk na dzialalnosci finansowej w 2013 roku wynosi 269.9 tys. zt. Przychody finansowe
w 2013 roku w poréwnaniu z rokiem ubieglym zwiekszyly sie o 247.7 tys. zl tj. prawie
pieciokrotnie. Najwieksza pozycja uzyskiwanych przychoddéw jest aktualizacja wartoSci
inwestycji (261,7 tys. zl) oraz otrzymane odsetki od srodkow udzielonych pozyczek (45,5 tys. zi).
Koszty finansowe w 2013 roku w poréwnaniu z rokiem poprzednim zwigkszyly si¢ 0 6,5 tys. zl,
tj. 0 19,5%.

Zysk na dziafalnosci gospodarczej w 2013 roku wypracowano o 423,5 tys. zt wyzszy od zysku
osiagnigtego w roku poprzednim.

W 2013 roku jak i w roku 2012 nie wystapily zdarzenia nadzwyczajne.

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat za 2013 sklada si¢ z czesci biezacej
(61,0 tys. zt) i odroczonej (52,0 tys. z).

Zysk neto za 2013 rok wynosi 451,4 tys. zl i jest o 240,7% (tj. o 318,9 tys. zl) wyzszy od
zysku osiagnigtego w roku poprzednim.

M n Ql\ ,Accord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 7
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CERTUSOCAP[TAL Raport z badania sprawozdania finansowego

za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

¢)  Efektywnos¢ i ptynnosé finansowa

Wskazniki rentownosci majatku, kapitatu wiasnego oraz sprzedazy odnotowane w badanym
okresie sa dodatnie.

Wskazniki pltynnosci w badanym okresie ksztaltuja si¢ na poziomie wyzszym do okreslonego
w literaturze, jako optymalny.

Cykl obrotu zobowiazaniami ulegt wydtuzeniu o 26 dni i wynosi 27 dni.

Cykl obrotu naleznosciami takze ulegl wydtuzeniu. W roku poprzednim wynosit 23 dni
a w 2013 roku wyniost 109 dni. Oznacza to pogorszenie si¢ sciagalnosci naleznosci od
kontrahentow.

Kapitat pracujacy jest dodatni. Ulegt on zwigkszeniu o 1.603.3 tys. zt.

Stopa zadluzenia w 2013 roku zmniejszyta sie do 34% (w 2012 roku 43,1%), co oznacza
spadek udziatu zobowigzan w sumie bilansowe;.

d) Kontynuacja dzialalno$ci

Wyniki badania nie wskazuja na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci Spétki, w niezmienionym
zakresie, w najblizszym roku obrotowym.
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CERTUSOO\PITAL Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

Tabela 1
Bilans analityczny
Certus Capital Spélka Akeyjna

AKTYWA TRWALE

I WARTOSCI NIEMATERIALNE
I PRAWNE 00 00 33 0.5 8.3 1.5 0,0 39.8
I Inne warto$ci niematerialne i prawne 0,0 0,0 33 0,5 8.3 1,5 0,0 39.8
II RZECZOWE AKTYWA TRWALE 0.9 0,0 2,0 03 3,0 0,5 45,0 66,7
1 Srodki trwate 09 0,0 2.0 03 3.0 0,5 450 66,7
a) grunty (w tym prawo wieczystego
uzytkowania gruntu) 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowej 1 wodnej 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0.0 X X
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 0.9 0.0 2,0 0.3 3.0 0.5 45,0 66.7
d) $rodki transportu 0,0 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0 X X
e) inne srodki trwate 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
111 NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
IV INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE 132,3 45 30,0 44 25,0 45 4410 120,0
1 Dlugoterminowe aktywa 1323 45 30,0 44 250 45 4410 1200
a) w jednostkach powiazanych 132,3 4.5 30,0 4.4 25,0 4,5 4410 120,0
- udzialy lub akcje 132.3 45 30,0 44 25,0 45 4410 120,0
V DLUGOTERMINOWE
ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE 4,1 0.1 4,1 0,6 0,0 0.0 100,0 X
1 Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 4.1 0.1 4.1 0.6 0,0 0.0 100,0 X
B AKTYWA OBROTOWE 28208 95,4 643.9 94,2 5243 93,5 438,1 122,8
I ZAPASY 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
I NALEZNOSCI
KROTKOTERMINOWE 5738 194 62,4 9,1 199,7 35.6 919,6 31,2
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 0,0 0,0 0,0 0,0 3,6 0,6 X 0,0
a) inne 0,0 0,0 0,0 0,0 3.6 0.6 X 0,0
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 573.8 194 62.4 91 196,1 35,0 919.6 31.8
a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie splaty 398.5 13,5 50,8 7.4 185,5 33,1 784 .4 274
- do 12 miesigcy 308.5 13,5 50,8 7.4 185,5 33.1 784 4 274
- powyzej 12 miesigcy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X

b) z tytulu podatkow, dotacji, cel,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych i

oraz innych §wiadczen 13,8 0,5 0,5 0,1 0,0 0,0 2 760,0 X
¢) inne 161.5 3.5 11,1 1.6 10.6 1.9 14550 1047
d) dochodzone na drodze sadowe;j 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
1T INWESTYCJE
KROTKOTERMINOWE 21899 74,0 580.3 84,9 324,6 579 3774 178.8
1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 21899 74.0 5803 849 324.6 57.9 3774 178.8
a) w jednostkach powiazanych 405,9 137 5632 824 2699 48,1 72,1 2087
- udzielone pozyczki 4059 13,7 563.2 824 269.9 48,1 72,1 208,7
b) w pozostatych jednostkach 15254 51.6 1.5 0.2 0.0 0,0 1016933 X
- udzialy lub akcje 514,0 174 0.0 0,0 0.0 0.0 X X
- inne papiery wartosciowe 55,1 1,9 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
- udzielone pozyczki 956.3 323 1.5 0.2 0,0 0,0 637533 X
¢) $rodki pieni¢zne i inne aktywa pienigzne 258.6 8.7 15,6 23 54,7 9.8 16577 285
- ¢rodki pienigzne w kasie 1 na rachunku 258.6 8.7 15,6 23 54,7 9.8 16577 285
IV KROTKOTERMINOWE
ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE 57,1 1,9 1,2 0,2 0,0 0,0 4 758,3 X
AKTYWA RAZEM 2958,1 1000 683.3 100,0 560,6 100,0 432,9 121,9
m ‘ LAccord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 9
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Cerrus ) CAPITAL

Raport z badania sprawozdania finansowego

za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

cd. Tabeli 1

A KAPITAL (FUNDUS) WLASNY 19533 66,0 388.6 56,9 275,0 49.1 502,7 141,3
1 KAPITAL (FUNDUSZ)
PODSTAWOWY 1158 39 101,0 14,8 100,0 17.8 114,7 1010
I  KAPITAL (FUNDUSZ) ZAPASOWY 278,6 94 69,1 10,1 1059 18.9 4032 65,3
Il POZOSTALE KAPITALY
(FUNDUSZE) REZERWOWE 11075 374 86,0 12,6 0,0 0.0 12878 X
IV ZYSK (STRATA) Z LAT
UBIEGLYCH 0,0 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0 X X
V  ZYSK (STRATA) NETTO 4514 153 1325 19.4 69.1 123 340.7 191,8
B  ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 10048 34,0 294,7 43,1 285,6 50,9 341,0 103,2
I  REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 72,0 24 17,4 2,5 0,0 0,0 413.8 X
1 Rezerwa z tytwlu odroczonego podatku
dochodowego 64.5 22 12,5 1.8 0.0 0.0 516,0 X
2 Rezerwa na §wiadczenia emerytalne
1 podobne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 X X
3 Pozostale rezerwy 7.5 0.3 49 0.7 0.0 0.0 153.1 X
- krotkoterminowe 7.5 0,3 49 0,7 0,0 0.0 153,1 X
II ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE 164,5 5,6 80,0 11,7 0,0 0,0 205.6 X
I Wobec jednostek powiazanych 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0,0 X X
2 Wobec pozostatych jednostek 164,5 5.6 80,0 11,7 0,0 0,0 205.6 X
a) kredyty i pozyczki 164.5 5,6 80,0 11,7 0,0 0.0 205.6 X
III ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 768.3 26,0 197,3 28,9 285,6 50,9 3894 69.1
| Wobec jednostek powiazanych. 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0 X X
2 Wobec pozostatych jednostek 7683 26,0 1973 28,9 285,6 50,9 3894 69,1
a) kredyty i pozyczki 4330 14,6 136,6 20,0 216,0 385 317.0 63.2
b) ztytulu dostaw i ustug o okresie
wymagalnosci 74,7 25 1.3 0,2 92 1.6 5746.2 14,1
- do 12 miesigcy 74,7 25 1.3 02 9,2 1,6 57462 14,1
- powyzej 12 miesigey 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
c) ztytutu podatkow, cel, ubezpieczen i
innych $wiadczen 144,0 49 27.5 4.0 51,7 9.2 523,6 532
d)  ztytulu wynagrodzen 13.1 0.4 6.2 0.9 4.8 0.9 2113 129.2
e) inne 103,5 35 257 3.8 39 0,7 4027 659.0
3 Fundusze specjalne. 0.0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X X
IV ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 X x
PASYWA RAZEM 2 958.1 100,0 683,3 100,0 560,6 100,0 4329 121.9
M +Accord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 10
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Raport z badania sprawozdania finansowego

2a okres od 01.01.2013 do 31.12.2013
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY
PRODUKTOW I ZROWNANE Z NIMI

od jednostek powiazanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow
Zmiana stanu produktu (zwigkszenie — warto$§¢
dodatnia, zmniejszenie — wartos¢ ujemna)
Przychody netto ze sprzedazy towarow

i materiatow

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i oplaty, w tym:

podatek akcyzowy

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia
Pozostate

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materialow
ZYSK/STRATA NA SPRZEDAZY
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje

Inne przychody operacyjne

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw
trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne

ZYSK/STRATA Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

PRZYCHODY FINANSOWE

Odsetki

w tym od jednostek powiazanych

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

KOSZTY FINANSOWE

Odsetki

w tym od jednostek powiazanych

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

ZYSK/STRATA Z DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ
WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH
ZYSK/STRATA BRUTTO

PODATEK DOCHODOWY

Tabela 2
Analityezny rachunek zyskéw i strat
Certus Capital Spéotka Akcyjna

TPLN

13374 832,7 22,0 1606 1013
0,0 0,0 0,0 x X
1157,7 8327 822.0 139,0 101,3
0.0 0,0 0.0 X X
179,7 0,0 0.0 X X
10382 696,5 7393 149,1 942
4.4 6,1 2,2 72,1 2773
17.1 9.6 28,1 178,1 34,2
2985 376.5 400,0 79,3 94,1
8.4 5,0 2,2 168,0 2273

0,0 0,0 0,0 X X
1480 82.1 87.0 1803 94.4
0.2 0,0 6.7 X 0.0
385,1 2172 213.1 177.3 101.9
176,5 0.0 0.0 X X
299,2 136,2 82,7 219,7 164,7
0,1 67.0 0,0 0,1 X

0.0 0.0 0,0 X X

0,0 67.0 0,0 0,0 X

0,1 0,0 0,0 X X

48 91,0 3.0 53 30333

0.0 0,0 0,0 X X

0,0 0,0 0,0 X X

4.8 91,0 3.0 5.3 30333
294,5 112,2 79,7 262,5 140.8
309,7 62,0 30,1 4995 206,0
47,5 62,0 27.4 76,6 2263
35.8 455 26,2 78.7 173,7
0,0 0,0 2,7 X 0,0
261,7 0,0 0.0 X X
0.5 0,0 0,0 X x
39,8 333 22,0 119,5 151,4
218 23,1 16.6 94,4 139,2
0,0 0,0 0,0 X X

0,0 0,0 54 X 0,0
18,0 10,2 0.0 176,5 X
564.,4 140.9 87.8 400,6 1605
0,0 0,0 0.0 X X
564,4 140,9 87.8 400,6 160,5
113,0 8.4 18,7 13452 44,9
4514 132,5 69,1 340.7 1918

ZYSK/STRATA NETTO

»Accord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 1



CERTUS C) CAPITAL

Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

Wskazniki charakteryzujace dzialalnos¢

Certus Capital Spotka Akcyjna

wynik finansowy netto

Tabela 3

1 Rentownos¢ majatku 5 % 15.3 19,4 12,3
suma aktywow
, Rentownos¢ kapitalu wynik finansowy netto % 21 141 2.1
wiasnego kapitat wlasny ! ’ ’
3 Rentownos¢ netto Wyl iitansowy nieto o, 138 15.9 8.4
sprzedazy przychod ze sprzedazy produktow i towaréw ’ ’
Rntswinst Bl wynik ze sprzedazy produktow i towarow ,
4 d % 224 16,4 10,1
sprzsgnty przychody netto ze sprzedazy produktow i towarow
5 Plynnosc - wskaznik e i st womok 5 ¢ 4% i §
plynnosci I zobowiazania krotkoterminowe + rezerwy krotkoterminowe e ! '
g Phynnosé - wskaznik aktywa obrotowe ogdlem - zapasy krotnosé 3% 55 L8
plynnosei Il zobowiazania krotkoterminowe + rezerwy krotkoterminowe i ’ '
2 P}ynnosé - wskaznik inweslycje krotkoterminowe mmo?é 28 20 R
phynnosci TIT zobowigzania krotkoterminowe + rezerwy krotkoterminowe ]
o naleznosci z tyt. dostaw i ustug x 365
8 Sszk"s,c -y i 109 23 83
naleznosciami przychody netto ze sprzedazy produktow i towarow
y evbkose s?iaty zobowigzania z tyt. dostaw i ustug x 365 dni 27 | 5
zobowiazan koszt wt, sprzedanych produktow i towarow
Szybkosé obrotu zapasyx 365 )
10 ow* warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow + koszt dni 0 0 0
Zapasow wytworzenia sprzedanych produktow
Pokrycie aktywow kapital wiasny
11 trwalych kapitatem % 14227 986.3 757.6
whasnym aktywa trwale
kapital whasny+ zobowiagzania diugoterminowe + rezerwy
12 Trwalos¢ struktury krotkoterminowe krotnosé 0.7 0.7 0.5
finansowania ; pokrycia ’ ’ ’
suma pasywow
13 Aktywa biezace netto Aktywa biezace minus zobowiazania krotkoterminowe tys.zt 20450 441,7 2387
zobowl ia ogolem
14 Stopa zadluzenia it % 34.0 43.1 50,9
pasywa
; e 4 zobowiazania krotkoterminowe + rezerwy krétkoterminowe
5 IANSONC AGYWRN % 275 314 54,5
obrotowych aktywa obrotowe
* dane do wyliczenia wskaznikow byly brane ze stanéw konicowych okresu
£ . :! »Accord’ab” Biegli Rewidenci Sp. z 0.0. 12
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CERTUSC)CAPITAL Raport z badania sprawozdania finansowego

za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

a)

b)

OCENA PRAWIDLOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWEGO

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (politykg) rachunkowosci
wprowadzong do obowiazywania Zarzadzeniem Zarzadu Certus Capital z dnia 31 pazdziernika
2010 roku. Przyjete przez Spolke rozwigzania sg zgodne z ustawa o rachunkowosci, pozwalaja na
gromadzenie danych dla celéw sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz rozliczen
podatkowych. Przyjete zasady wyceny aktywow i pasywow stosowane sa w sposob ciagly. Stany
aktywow 1 pasywow bilansu zamkniecia sg zgodne ze stanami aktywow i pasywow
w bilansie otwarcia. Dowody ksiggowe stanowiace podstawg zapisow w ksiggach operacji
gospodarczych sa prawidlowe i odpowiadaja wymogom przepisoéw ustawy o rachunkowosci.
Ksiegi rachunkowe sa prowadzone na biezaco, bezblednie, sprawdzalnie i rzetelnie.
Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czgstotliwoscia
przewidziana w ustawie o rachunkowosci mozna uzna¢ za poprawna, a stwierdzone roznice
inwentaryzacyjne rozliczono w ksiggach rachunkowych badanego okresu. Zabezpieczenie
i ochrona informacji zawartych w ksiegach jest w Spoélce przestrzegana.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa przez ldea Tax Spotka z o.0. z siedziba we Wroctawiu przy
pomocy komputera w oparciu o program Symfonia Finanse i Ksiggowos¢ firmy Sage Spotka z o.0.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewngtrznej Spotki oraz zapobieganie i wykrywanie nieprawidfowosci.

Procedury kontroli wewnetrznej zwiazane z badanym sprawozdaniem zostaly wzigte pod uwagg
przy planowaniu i przeprowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spotki za okres od
01.01.2013 do 31.12.2013 roku w takim zakresie, jaki byt konieczny w celu okreslenia naszych
procedur badania niezbgdnych do wydania miarodajnej opinii o badanym sprawozdaniu
finansowym. Przeprowadzony przeglad systemu kontroli wewnetrznej mogl nie ujawnic
wszystkich istotnych stabosci w strukturze tego systemu.

INFORMACJE O POZYCJACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

Wartosci niematerialne i prawne to oprogramowanie komputerowe.

Wartosc brutto wartosci niematerialnych i prawnych na 31.12.2013 r. wynosi 10.000,00 zt
ich umorzenie (10.000,00 zt)
Wartosé netto wartosci niematerialnych i prawnych wynosi 0,00 zt

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych w 2013 roku nie ulegla zadnej zmianie.

Zmiana warto$ci umorzenia wartosci niematerialnych i prawnych w 2013 roku byta nastgpujaca:

=  stan na dzien | stycznia 2013 roku 6.666,67 zi
= zwiekszenia (amortyzacja za 2013 rok) 3.333,33 zt
*  zmniejszenia 0,00 zt
Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku 10.000,00 zt
SRODKI TRWALE

Wartos¢ brutto srodkow trwatych wynosi 3.519,51 zt
ich umorzenie (2.639,63 zi)
Wartosc¢ netto srodkow trwatych wynosi 879,88 zt

“uuLy l.d
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CERTUSQCAPITAL Raport z badania sprawozdania finansowego

za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

d)

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych (urzadzen technicznych i maszyn) w 2013 r. nie ulegta zadnej
zmianie.

Zmiana wartosci umorzenia srodkow trwalych w 2013 roku byla nastgpujaca:

= stan na dzien | stycznia 2013 roku 1.583,78 zt
= zwigkszenia (amortyzacja za 2013 rok) 1.055,85 zt
*  zmniejszenia (0,00 zh)
Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku 2.639.63 zt

Stopien zuzycie srodkéw trwatych na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 75%.
INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Inwestycje dlugoterminowe w wysokosci 132.250,00 zt to udziaty/akcje w spotce Certus Capital
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia — Inwestycje — spotka komandytowa (25.000,00 zi),
w spolce Blue Oak Advisory Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba we Wroctawiu
(80.000,00 zt), w spotce ,,Arkley ASF Seed Fund” Spétka z o.0. komandytowo-akcyjna z siedziba
we Wroclawiu (25.000,00 zl) oraz w spolce ASF Seed Fund” Spétka z o.0. z siedzibg we
Wroctawiu (2.250,00 zl).

Zmiana warto$ci inwestycji dlugoterminowych w 2013 roku byla nastepujaca:

* stan na dzien 1 stycznia 2013 roku 30.000,00 zt
— Certus Capital Spdtka z 0.0. — Inwestycje — spotka komandytowa 25.000,00 zt
— Blue Oak Advisory Spotka z 0.0. (dawniej Insider IR Spotka z 0.0.) 5.000,00 zt

= zwiekszenia z tytutu: 102.250,00 zt
— podwyzszenia kapitatu w spotce Blue Oak Advisory Spotka z o.0.
(dawniej Insider IR Spotka z 0.0.) 75.000,00 zt
— zalozenia spolki ,,Arkley ASF Seed Fund” Spétka z o.0.
komandytowo-akcyjna 25.000,00 zt
- zalozenia spotki ASF Seed Fund” Spotka z o.0. 2.250,00 zt
" zmniejszenia (0,00 zh)
Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku 132.250,00 zt

DELUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Dilugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe w kwocie 4.134,00 zt stanowia aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego z tytulu ujecia aktywowanego podatku od roznic przejsciowych
wynikajgcych z rezerw na zobowigzania, odpisow aktualizujacych naleznosci oraz niewyplaconych
wynagrodzen.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug wynosza brutto 408.018,33 zi i do bilansu zostaly przyjete
w wartosci pomniejszonej o odpisy aktualizujace naleznosci w kwocie 9.499,00 zt.

Naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spolecznych

Pozycje t¢ w kwocie 13.828,98 zl stanowi podatek od towardw i ustug do rozliczenia w nastepnym
miesiacu.

HuLvY I.d
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CERT USQCAHTAL Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

Inne naleznosci

Inne naleznosci wynosza 161.451,04 zt i do bilansu zostaly przyjete w wartosci wynikajacej
z ksiag rachunkowych. Naleznosci te obejmuja rozrachunki z tytulu kaucji (61.201,04 zi),
przedwstepnej umowy zakupu akcji (100.000,00 zt) oraz rozrachunki z pracownikami z tytutu
zaliczek (280,40 zi).

) INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE
Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym

Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym w wysokosci 405.944,46 zi to wylacznie pozyczki
udzielane Certus Capital Spétka z 0.0. — Inwestycje — spotka komandytowa z siedziba we Wroctawiu
w formie limitu zadluzenia do kwoty 750.000,00 zt z obowiazkiem splaty w terminie do 12 miesigcy
od daty udzielenia danej pozyczki. Na dzien 3112.2013 roku naleznos¢ gléwna udzielonych
pozyczek wynosi 340.000,00 zt a naliczone odsetki na dzien bilansowy wynosza 65.944,46 zl.

Udzialy lub akcje w pozostalych jednostkach
Udzialy lub akcje w pozostalych jednostkach w wysokosci 513.996,30 zt to udziaty lub akcje

zakupione w spdtkach nizej wymienionych (252.446,68 z!), ktére do bilansu zostaly przyjete po
uwzglednieniu wyceny na dzien bilansowy (261.549,62 zt).

Zmiana warto$ci udzialow lub akcji w 2013 roku byta nastgpujaca:

= stan na dzien 1 stycznia 2013 roku 0,00 zt
= zwigkszenia z tytulu:

— zakupu udzialow spoétki ZMorph Spoétka z o.0. 12.600,00 zt

— objecia akeji w spolce SFERANET S.A. 20.000,00 =zt

— zakupu udzialéw w spotce SARIGATO Spoéika z 0.0. z siedzibg 94.565,22 zt

— zakupu akcji w spolce KORBANK S.A. 118.900,30 zt

— zakupu akeji w spolce SFK POLKAP S.A. 6.381,16 zt
®  zmniejszenia (0,00 zhH)
Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku 252.446,68 zt
Wycena bilansowa instrumentow finansowych na dzien 31.12.2013 roku jest nastepujaca:
s udziaty w spotce SARIGATO Spotka z 0.0. 238.434,78 zt
= akcje w spotce KORBANK S.A. 23.126,00 zt
= akcje w spotce SFK POLKAP S.A. 11,16 zt
Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku 261.549,62 zt

Inne papiery wartosciowe w pozostalych jednostkach

Inne papiery wartosciowe w pozostalych jednostkach w wysokosci 55.125,00 z to obligacje.

Zmiana wartosci innych papierow wartosciowych w 2013 roku byta nastgpujaca:

= stan na dzien | stycznia 2013 roku 0,00 zt
= zwigkszenia z tytutu:

— nabycia obligacji spotki Uboat — Line S.A. 25.000,00 zt

— nabycia obligacji spotki SFK POLKAP S.A. 30.000,00 zt

— wycena bilansowa obligacji spdtki Uboat — Line S.A. 125,00 zt
= zmniejszenia (0,00 zh)
Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku 55.125,00 zt
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MUUUI"d -
)



CERTUSQCAPITAL Raport z badania sprawozdania finansowego

za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

g)

h)

Udzielone pozyczki pozostalym jednostkom

Udzielone pozyczki pozostatym jednostkom w wysokosci 956.321,84 zt to pozyczki udzielone
osobom fizycznym oraz prawnym w kwocie 946.680,38 zt wraz z naliczonymi odsetkami na dzien
bilansowy w wysokosci 9.641,46 zi. Na dzien 30.04.2014 roku z ogdlnej kwoty udzielonych
pozyczek pozyczkobiorcy splacili kwotg 705.359,33 zi.

Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne
Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieniezne w wysokosci 258.606,52 zt to srodki pienigzne w kasie
(58.039,16 zt) oraz na rachunku bankowym (200.567,36 zt).

Stan $rodkéw pienigznych w kasie jest zgodny ze stanem ewidencyjnym i zostal potwierdzony
protokotem spisu z natury na dzien 31.12.2013 roku. Stan srodkow pienigznych na rachunkach
bankowych zinwentaryzowano droga pisemnego potwierdzenia.

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Rozliczenia migdzyokresowe czynne w kwocie 57.085.10 zt to koszty emisji akcji serii D
(zarejestrowanych w Krajowym Rejestrze Sadowym w 2014 roku).

KAPITAL WLASNY
Kapital zakladowy

Kapital podstawowy na dzien 31.12.2013 roku wynosi 115.800,00 zt i jest zgodny z odpisem
z Krajowego Rejestru Sadowego oraz dokumentacja zalozycielska Spotki. W okresie objetym
badaniem ulegt on zwigkszeniu o kwote 14.800,00 zt poprzez utworzenie 90.000 akcji serii B oraz
58.000 akcji serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Kapital zapasowy

Kapital zapasowy na dzien 31.12.2013 roku wynosi 278.615,02 zi.

Zmiana stanu kapitatu zapasowego w 2013 roku byla nastgpujaca:

= gstan na dzien 1 stycznia 2013 roku 69.148,17 zi
= zwigkszenia 209.466,85 zt
w tym:
— z tytuhu przekazania zysku netto za 2012 rok 132.466,85 zt
— z tytulu przeksiggowania kapitatu rezerwowego 77.000,00 zt
®  zmniejszenia (0,00 zh)
Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku 278.615,02 zt

Pozostale kapitaly rezerwowe

Pozostate kapitaly rezerwowe na dzien 31.12.2013 roku wynosza 1.107.450,00 zi.

Zmiana stanu pozostatych kapitatow rezerwowych w 2013 roku byla nastepujaca:

= stan na dzien 1 stycznia 2013 roku 86.000,00 zt
= zwigkszenia z tytulu emisji nowych akeji 1.113.250,00 zt
*  zmniejszenia (91.800,00 zt)
w tym:
— z tytutu przekazania na kapitaty podstawowy 14.800,00 zt
— ztytulu przekazania na kapitaly zapasowy 77.000,00 zi
Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku 1.107.450,00 zt

accord
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CEP;TUSQCAP]TAL Raport z badania sprawozdania finansowego

za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

)]

k)

Wynik finansowy netto roku obrotowego
Zysk netto w wysokosci 451.390,97 zt jest zgodny z zyskiem wykazanym w rachunku zyskow i strat.

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na podatek odroczony w kwocie 64.475,00 zt na koniec biezacego okresu obrotowego
wynika z dodatnich roznic przejsciowych powstatych w zwiazku z aktualizacja wartosci inwestycji
oraz naliczeniem odsetek od udzielonych pozyczek.

Pozostale rezerwy

Pozostate rezerwy w wysokosci 7.500,00 zt to rezerwa na sporzadzenie i badanie sprawozdania
finansowego za rok obrotowy.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Zobowiazania dhugoterminowe w wysokosci 164.500,0 z dotycza splaty rat przypadajacych po
dniu 1.01.2015 roku od kredytu zaciggnigtego w Banku Zachodnim WBK S.A. — kredyt
w wysokosci 210.000,00 zt na finansowanie biezacej dzialalnosci z terminem splaty do
20 listopada 2018 roku. Zabezpieczeniem w/w kredytu jest:

weksel in blanco,

— gwarancja udzielona przez BGK w ramach umowy portfelowej linii gwarancyjnej de minimis
w wysokosci stanowigcej 60% kwoty kredytu na okres maksymalnie 27 miesigcy od daty
zawarcia umowy,

— poreczenie przez FDK POLFUND S.A. w wysokosei 20% kwoty kredytu,

— kaucja w wysokosei 50.400,00 zt.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Kredyty i pozyczki

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek wynosza 432.966,10 zt 1 dotycza rat

przypadajqcych do splaty w 2014 roku od nastgpujacych kredytow:
Bank Zachodni WBK S.A. (42.000,00) — kredyt w wysokosci 210.000,00 z! na finansowanie
biezacej dzialalnosci z terminem splaty do 20 listopada 2018 roku

— Bank Zachodni WBK S.A. (80.080,00) — kredyt w wysokosci 100.000,00 zt na finansowanie
biezacej dzialalnosci z terminem splaty do 5 grudnia 2017 roku,

— Bank Zachodni WBK S.A. (161.109,27) — kredyt w wysokosci 165.000,00 zi na finansowanie
biezacej dziatalnosci z terminem sptlaty do 20 listopada 2014 roku,

— Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. (149.776,83) — kredyt odnawialny
w ramach limitu kredytowego do wysokosci 150.000,00 zt z przeznaczeniem na finansowanie
biezacej dziatalnosci z terminem splaty do 12 grudnia 2014 roku.

Zabezpieczeniem w/w kredytow sa:

— weksle in blanco,

— gwarancje udzielone przez BGK w ramach umowy portfelowej linii gwarancyjnej de minimis
— klauzula potracenia wierzytelnosci z rachunkow kredytobiorcy.
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za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

)

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wynosza 74.754,98 zt i dotycza glownie zakupu ushug.
Zobowigzania z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen spolecznych i innych $wiadezen

Zobowiazania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen w kwocie 144.044,51 zt
obejmuja zobowigzania z tytulu podatku od towarow i ustug (97.325,51 zi), podatku dochodowego
od o0séb fizycznych (2.633,00 zt), podatku dochodowego od osoéb prawnych (43.830,00 zt) oraz
rozrachunki z ZUS (256,00 zt).

Zobowigzania z tytulu wynagrodzen

Zobowigzania z tytulu wynagrodzen w kwocie 13.122,16 zt dotycza grudnia 2013 roku i zostaly
wyplacone w styczniu 2014 roku.

Inne zobowiazania

Pozostale zobowiazania w wysokosci 103.523,71 zt obejmujg rozrachunki z tytulu objecia akcji
i udziatow (98.750,00 zt) oraz rozrachunki pracownikami i akcjonariuszami z tytutu wydatkow
poniesionych w 2014 roku stanowigcych koszty 2013 roku (4.773,71 zt).

Zobowigzania warunkowe

Spotka na dzien 31.12.2013 roku nie wykazuje zadnych zobowigzan warunkowych.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Spotka osiggata przychody ze sprzedazy uslug w wysokosci 1.157.753,02 zt oraz ze sprzedazy
instrumentow finansowych w wysokosci 179.666,64 zi.

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ

Na koszty dzialalnosci operacyjnej w kwocie 1.038.257,82 zt skladaja sig:

= amortyzacja 4.389,18 zt
* zuzycie materialow i energii 17.114,49 zt
»  ushugi obce 298.518,73 zt
= podatki i oplaty 8.436,80 zt
=  wynagrodzenia 147.938,90 zt
= ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 219,48 zt
= pozostale koszty 385.133,60 zt
»  wartos¢ sprzedanych instrumentéw finansowych 176.506,64 zt

POZOSTALE PRZYCHODY 1 KOSZTY OPERACYJINE

Na pozostale przychody operacyjne w wysokosci 62,29 zt skiadaja si¢ roznice z zaokraglen.

Pozostate koszty operacyjne w wysokosci 4.751,02 zt dotycza: utworzenia odpisow aktualizujacych
naleznosci (3.674,00 zi), kosztéw postepowania sgdowego (1.020,87 zt) oraz pozostatych kosztow
(56,15 zb).
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Raport z badania sprawozdania finansowego

za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

0) PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

Na przychody finansowe w wysokosci 61.961,45 zt skiadaja si¢ odsetki od udzielonych pozyczek
(45.452,19 z1), odsetki od naleznosci handlowych (2.066,58 zi), aktualizacja wartosci inwestycji
(261.685,78 zt) oraz pozostate przychody (548,32 z}).

Na koszty finansowe w wysokosci 39.836,29 zt skladaja si¢ odsetki od zaciggnietych kredytdéw
(10.074,35 zI), odsetki od ujemnych sald na rachunkach bankowych (11.694.61 zt), prowizje
bankowe (15.328.,40 zl), odsetki budzetowe (93,20 zl), koszty emisji akcji (1.752,00 zl), koszty
poreczen (782,60 zt) oraz pozostale koszty (111,13 zt).

p) OBOWIAZKOWE OBCIAZENIA WYNIKU FINANSOWEGO

Wyliczenie podstawy opodatkowania za 2013 rok jest nastepujace:

Zysk brutto 564.389,69 zi
Przychody nie stanowigce przychodow podatkowych (339.332,73 zh)
» aktualizacja wartosci inwestycji 261.685,78 zt
* naliczone odsetki od udzielonych pozyczek 75.580,37 zi
= naliczone odsetki od naleznosci 2.066,58 zt
Przychody stanowiace przychody podatkowe 434.830,66 z1
= udziat w spotce komandytowej 368.994.95 zi
= odsetki od udzielonych pozyczek 65.835,71 zi
Wydatki nie stanowigce kosztow uzyskania przychodu 29.368,71 zi
= Koszty emisji akcji 1.752,00 zt
= podatek od towardw i ustug 738,96 z!
= reprezentacja 4.897,04 zt
"  Utworzone rezerwy 7.500,00 zt
* wynagrodzenia wraz z narzutami 14.246,32 zt
= odsetki budzetowe 93,20 zt
= pozostale koszty 141,19 zt
Wydatki stanowiace koszt uzyskania przychodu (347.434,34 z1)
= ydzial w spoice komandytowej 335.684,34 zt
= wynagrodzenia 6.850,00 zt
= wykorzystane rezerwy 4.900,00 zt
Dochadd do opodatkowania 341.822,00 zt
Odliczenia od dochodu (50% straty za 2012 rok) 20.591,17 zi
Podstawa opodatkowania 321.231,00 zt
Podatek dochodowy (19%) (61.034,00 z1)
Podatek odroczony (51.964,72 zb)
Zysk netto 451.390,97 zi
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CERTLISOCAI’ITAL Raport z badania sprawozdania finansowego

za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

10. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, DODATKOWE INFORMACIJE
I OBJASNIENIA, RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ ZESTAWIENIE ZMIAN
W KAPITALE WEASNYM
= Stwierdzamy, ze informacja dodatkowa skfadajaca si¢ z wprowadzenia do sprawozdania
i dodatkowych informacji i objasnien sporzadzona zostata zgodnie z art. 48 ustawy
o rachunkowosci.
» Stwierdzamy, ze rachunek przeplywow pienigznych sporzadzony zostal zgodnie
z art, 48 b ustawy o rachunkowosci.
= Stwierdzamy, Ze zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostato sporzadzone zgodnie z art. 48 a
ustawy o rachunkowosci.
11. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI
Sprawozdanie Zarzadu z dziafalnosci jest zgodne z informacjami zawartymi w opiniowanym
sprawozdaniu finansowym oraz spelnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci.
4_ & - ~Accord'ab” Biegli Rewidenci Sp. z o.0. 20
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CEE‘\TUSC:)CAPITAL Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013

12. UWAGI KONCOWE

1. Wyniki badania przedstawia odrgbna opinia bieglego rewidenta.

2. Do raportu dolaczono sprawozdanie finansowe Spoétki za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku.

3. Raport zawiera 21 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych.

Raport sporzgdzita

Moo of
: $W_ PREZES ZARZADU
Biegly Rewident nr 222

Janina Bilat nr 222
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

~Accord’ab” Biegli Rewidenci
Spoétka z o.0.
ul. Grabiszynska 241, 53-234 Wroctaw
Tel./fax +48 (71) 349 09 60, 349 09 67
NIP 899-000-70-79 REGON 931564957
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnia 28 maja 2014 r.
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