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1. LIST PREZESA ZARZADU SPOLKI DOMINUJACE]

Szanowni Panistwo,

w imieniu Grupy Kapitatowej Certus Capital S.A., przedstawiam Panstwu skonsolidowany raport za | kwartat

2014 roku, wraz z danymi jednostkowymi spo6tki dominujgcej — Certus Capital S.A.

Raport Grupy Kapitatowej Certus Capital S.A. prezentuje dane trzech podmiotéw, tj. Spétki dominujgcej Certus
Capital S.A. z siedzibg we Wroctawiu oraz dwdch spotek zaleznych: Certus Capital S.A. - Inwestycje - sp. k.
z siedzibg we Wroctawiu (99,80% udziatu w zyskach i stratach) oraz Blue Oak Advisory sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu (80,00% udziatéw). W ramach Grupy znajdujg sie takze dwa inne podmioty: ASF Seed Fund sp. z 0.0.
(45,00% udziatéw) oraz Arkley ASF Seed Fund sp. z 0.0. S.K.A (25% udziatu w zyskach i stratach) — ze wzgledu na
brak istotnosci wynikéw dwdch ostatnich z czterech powyzszych podmiotéow ich dane nie zostaty uwzglednione

W niniejszym Raporcie.

W | kwartale 2014 roku Grupa Kapitatowa konsekwentnie realizowata strategie rozwoju poprzez
przeprowadzanie transakcji zwigzanych z pozyskiwaniem kapitatu, swiadczenie ustug doradczych zwigzanych

z rynkiem kapitatowym oraz poszukiwanie spétek bedgcych przedmiotem potencjalnych inwestycji.

Certus Capital S.A. skutecznie sfinalizowata m.in. proces przejecia E-Prototypy S.A. przez belgijski koncern
Materialise, pozyskania kapitatu dla Veniti S.A. oraz APANET S.A. W zwigzku z planami inwestycyjnymi, wiele
uwagi poswieconego takze pozyskiwaniu finansowania, co zaowocowato pozyskaniem kapitatu w drodze emisji

obligacji serii A.

W poprzedzajgcym kwartale zintensyfikowano dziatania majgce na celu finalizacje procesu wydzielenia dwdch
z trzech gtéwnych dziatalnosci Emitenta, tj. dziatalnosci w obszarze: (i) ustug pozyskiwania kapitatu dla
przedsiebiorstw oraz (ii) ustug doradczych, w tym petnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy, do spétki zaleznej
od Emitenta, Blue Oak Advisory sp. z 0.0. Spdtka zalezna sukcesywnie przejmowata ww. kompetencje, czego
wyrazem sg opublikowane raporty EBI dotyczace zawarcia umoéw z kolejnymi klientami zainteresowanymi

ustugg doradztwa transakcyjnego.

Zachecam Panstwa do szczegdtowego zapoznania sie z niniejszym skonsolidowanym raportem Grupy

Kapitatowej Certus Capital S.A. za | kwartat 2014 roku.

Z powazaniem,
Tomasz Puzniak

Prezes Zarzadu Certus Capital S.A.
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2. PODSTAWOWE INFORMACJE

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowe] Certus Capital S.A. jest Swiadczenie ustug majgcych na celu
kompleksowg obstuge transakcji na rynku kapitatowym oraz dokonywanie inwestycji wtasnych. Ww. ustugi
Swiadczone sg przez Certus Capital S.A., spétke dominujacg Grupy, oraz jej podmioty zalezne. Grupa oferuje
ustugi w zakresie pozyskiwania kapitatu dla firm, Swiadczenia czynnosci doradczych oraz podejmuje dziatania
majgce na celu propagowanie idei rozwoju rynkéw kapitatowych, a takze edukacji inwestorow i innych
uczestnikdow rynku kapitalowego. Ponadto, w ramach wiasnych zasobdéw finansowych, Grupa dokonuje
bezposrednich inwestycji kapitatowych realizowanych przez jednostke dominujaca Grupy lub dedykowany
wehikut inwestycyjny, podmiot zalezny Certus Capital S.A. - Inwestycje - sp. k. Przedmiotem dziatalnosci Blue
Oak Advisory sp. z 0.0. jest Swiadczenie ustug doradczych, w tym ustug Autoryzowanego Doradcy na rynku

NewConnect oraz Catalyst.

Struktura Grupy Kapitatowej Certus Capital S.A.

CERTUS CAPITAL S.A.

| |
CERTUS CAPITAL S.A. - BLUE OAK ADVISORY SP. Z 0.0.
INWESTYCIE - SP. K. (80,00% udziatu
(99,80% udziatu w zyskach) w kapitale zaktadowym i gtosach)

Zrédto: Emitent

Podstawowe dane o Emitencie

Firma: Certus Capital Spotka Akcyjna

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Krupnicza 13, 50-075 Wroctaw
Telefon: +48(71) 78092 80
Faks: +48(71) 780 92 80

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:
NIP:
REGON:

KRS:

info@certuscapital.pl
www.certuscapital.pl
897-174-35-06
020739787

0000426498

Zrédfo: Emitent
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Podstawowe dane o Certus Capital S.A. - Inwestycje - sp. k. (spotka zalezna od Emitenta)

Certus Capital S.A. - Inwestycje - sp. k.

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Krupnicza 13, 50-075 Wroctaw

Telefon: +48(71) 780 92 80
Faks: +48(71) 780 92 80
NIP: 897-176-46-90

REGON: 021311034
KRS: 0000361446

Udziat Emitenta w zyskach: 99,80%

Zrédto: Emitent

Podstawowe dane o Blue Oak Advisory sp. z o.0. (spotka zalezna od Emitenta)

Firma: Blue Oak Advisory sp. z o.0.

Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Krupnicza 13, 50-075 Wroctaw
Telefon: +48(71) 78092 80
Faks: +48(71) 78092 80
NIP: 897-178-55-22
REGON: 021991112
KRS: 0000436352
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 80,00%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 80,00%

Zrédto: Emitent
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3. KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

EMITENTA
Bilans Emitenta
Na dzien Na dzien
Wyszczegdlnienie 31.03.2014 . 31.03.2013r.
(w zt) (w zt)

A. Aktywa trwate 1.158.625,92 34.686,10
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 2.083,33
Il. Rzeczowe aktywa trwate 615,92 1.671,77
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 1.157.250,00 30.000,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 760,00 931,00
B. Aktywa obrotowe 2.041.836,97 887.986,37
|. Zapasy 0,00 0,00
Il. Naleznosci krotkoterminowe 1.074.859,63 281.576,87
lll. Inwestycje krotkoterminowe 966.209,34 606.409,50
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 768,00 0,00
AKTYWA RAZEM 3.200.462,89 922.672,47
A. Kapitat (fundusz) wiasny 1.922.813,39 545.127,21
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 136.500,00 110.000,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos$¢ ujemna) 0,00 0,00
IIl. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 1.308.279,92 69.148,17
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 77.000,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 451.390,97 132.466,85
VIII. Zysk (strata) netto 26.642,50 156.512,19
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1.277.649,50 377.545,26
I. Rezerwy na zobowigzania 4.000,00 4.900,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 976.980,93 80.000,00
lll. Zobowigzania krotkoterminowe 296.668,57 292.645,26
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 3.200.462,89 922.672,47
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Rachunek zyskoéw i strat Emitenta

Za okres Za okres
od 01.01.2014r. | od 01.01.2013r.
do 31.03.2014r. | do 31.03.2013r.

Wyszczegolnienie

(w zt) (w zt)

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 851.051,24 266.840,43
I. Przychody ze sprzedazy produktow 315.644,01 266.840,43
Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie — wartos$¢ dodatnia, 0.00 0.00
zmniejszenie — warto$¢ ujemna) ’ ’

Ill. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy instrumentéw finansowych 535.407,23 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 616.444,85 117.400,28
I. Amortyzacja 263,96 1.513,96
Il. Zuzycie materiatéw i energii 1.802,88 2.982,36
Ill. Ustugi obce 70.332,64 44.757,32
IV. Podatki i optaty 14.283,00 3.806,60
V. Wynagrodzenia 50.820,00 27.138,00
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 230,46 0,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 186.143,57 37.202,04
VIIl. Wartos$¢ sprzedanych instrumentéw finansowych 292.568,34 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 234.606,39 149.440,15
D. Pozostate przychody operacyjne 0,08 0,00
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00
Ill. Inne przychody operacyjne 0,08 0,00
E. Pozostate koszty operacyjne 0,33 47,51
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Ill. Inne koszty operacyjne 0,33 47,51
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 234.606,14 149.392,64
G. Przychody finansowe 17.392,61 10.167,82
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
II. Odsetki 17.392,61 10.167,82
Ill. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
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V.Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 281.765,25 7.663,55
|. Odsetki 18.535,16 5.645,10
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
lll. Aktualizacja wartosci inwestycji 261.674,62 0,00
IV. Inne 1.555,47 2.018,45
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) -29.766,50 151.896,91
J. Wyniki zdarzen nadzwyczajnych (J.1-J.11) 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I-J) -29.766,50 151.896,91
L. Podatek dochodowy -56.409,00 -4.615,28
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 26.642,50 156.512,19
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Rachunek przepltywéw pienieznych Emitenta

Wyszczegolnienie

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto

1. Korekty razem

Ill. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11)

B. Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy

1. Wydatki

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy

1. Wydatki

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.l11+/-C.1II)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D)

Za okres
od 01.01.2014r.
do 31.03.2014r.
(w zt)

26.642,50

-1.085.028,49

-1.058.385,99

839.384,96
503.740,06

335.644,90

802.000,00
19.442,82
782.557,18
59.816,09
0,00
258.606,52

318.422,61

Za okres
od 01.01.2013r.
do 31.03.2013r.
(w zt)

156.512,19

-211.238,01

-54.725,82

35.000,00
50.000,00

-15.000,00

95.397,14
24.665,30
70.731,84
1.006,02
0,00
15.573,12

16.579,14

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta

Wyszczegolnienie

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO),
po korektach

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

Za okres
od 01.01.2014r.
do 31.03.2014r.
(w zt)

1.953.255,99
1.953.255,99
1.922.813,39

1.922.813,39

Za okres
od 01.01.2013r.
do 31.03.2013r.
(w zt)

388.615,02
388.615,02
545.127,21

545.127,21
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4. KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej Emitenta

Wyszczegdlnienie

Na dzien
31.03.2014 .

Na dzien
31.03.2013 r.

A. Aktywa trwate

I. Wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

IIl. Naleznosci dtugoterminowe

IV. Inwestycje dtugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe

|. Zapasy

II. Naleznosci krétkoterminowe

Ill. Inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

(w zt)
28.625,92

0,00

615,92

0,00
27.250,00
760,00
3.086.465,68
0,00
1.178.150,07
1.907.547,61
768,00
3.115.091,60

(w zt)
4.686,10

2.083,33
1.671,77
0,00

0,00

931,00
1.001.576,41
0,00
324.425,29
677.151,12
0,00
1.006.262,51

A. Kapitat (fundusz) wiasny

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos$¢ ujemna)
IIl. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna)

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. Kapitat mniejszosci

C. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

I. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

lll. Zobowigzania krotkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM

1.868.468,88
136.500,00
0,00

0,00
1.404.351,56
0,00

0,00
391.978,08
-64.360,76
0,00
20.050,00
1.226.572,72
4.000,00
976.980,93
245.591,79
0,00
3.115.091,60

624.846,99
110.000,00
0,00

0,00
159.996,09
0,00
82.000,00
137.690,57
140.160,33
0,00

50,00
381.365,52
4.900,00
80.000,00
296.465,52
0,00
1.006.262,51
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Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat Grupy Kapitatowej Emitenta

Za okres Za okres
od 01.01.2014r. | od 01.01.2013r.
do 31.03.2014r. | do 31.03.2013r.

Wyszczegolnienie

(w zt) (w zt)

A. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym: 913.626,36 274.579,58
I. Przychody ze sprzedazy produktéw 371.337,56 266.840,43
Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie — wartos¢ dodatnia, 0.00 0.00
zmniejszenie — wartos$¢ ujemna) ! !

Ill. Koszty wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy instrumentéw finansowych 542.288,80 7.739,15
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 766.349,07 134.114,25
I. Amortyzacja 263,96 1.513,96
Il. Zuzycie materiatow i energii 1.956,89 2.982,36
Il Ustugi obce 71.004,74 44.950,49
IV. Podatki i optaty 15.783,00 4.410,40
V. Wynagrodzenia 82.947,00 33.138,00
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 460,92 1.215,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 188.864,22 37.202,04
VIIl. Wartos$¢ sprzedanych instrumentéw finansowych 405.068,34 8.702,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 147.277,29 140.465,33
D. Pozostate przychody operacyjne 0,21 421,51
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
IIl. Dotacje 0,00 0,00
Ill. Inne przychody operacyjne 0,21 421,51
E. Pozostate koszty operacyjne 1,15 7.846,06
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Ill. Inne koszty operacyjne 1,15 7.846,06
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 147.276,35 133.040,78
G. Przychody finansowe 148.590,83 10.167,82
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
II. Odsetki 28.705,64 10.167,82
Ill. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 119.885,19 0,00
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V. Inne

H. Koszty finansowe

I. Odsetki

II. Strata ze zbycia inwestycji

lll. Aktualizacja wartosci inwestycji

IV. Inne

I. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
czesci udziatow jednostek podporzadkowanych

J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+/-1)

K. Wyniki zdarzen nadzwyczajnych
(K.I-K.11)

I. Zyski nadzwyczajne

1. Straty nadzwyczajne

L. Odpis wartosci firmy

I. Odpis wartosci firmy — jednostki zalezne

1. Odpis wartosci firmy — jednostki wspotzalezne
M. Odpis ujemnej wartosci firmy

I. Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki zalezne

1. Odpis ujemnej wartosci firmy — jednostki wspdtzalezne

N. Zysk (strata) z udziatow

w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metoda

praw wtasnosci
0. Zysk (strata) brutto (J+/—K-L+M+/-N)

P. Podatek dochodowy

Q. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

R. Zyski (straty) mniejszosci

S. Zysk (strata) netto (O—P-Q+/-R)

0,00
412.446,94
31.352,70
0,00
378.453,51
2.640,73
0,00
-116.579,76
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-116.579,76
-52.219,00
0,00

0,00

-64.360,76

0,00
7.663,55
5.645,10

0,00

0,00
2.018,45

0,00

135.545,05

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

135.545,05
-4.615,28
0,00

0,00

140.160,33
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Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych Grupy Kapitatowej Emitenta

Wyszczegolnienie

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto

1. Korekty razem

Ill. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11)

B. Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy

1l. Wydatki

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy

1. Wydatki

lll. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej (I-1)

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.l11+/-C.1II)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D)

Za okres

od 01.01.2014r.
do 31.03.2014r.

(w zt)

-64.360,76

-1.008.711,93

-1.073.072,69

505.266,53
503.740,06

1.526,47

1.258.018,40
19.442,82
1.238.575,58
187.029,36
0,00
294.481,26

481.510,62

Za okres

od 01.01.2013r.
do 31.03.2013r.

(w zt)

140.160,33

-209.756,11

-69.595,78

7.739,15
9.199,32

-1.460,17

100.397,14

24.665,30
75.731,84
4.675,89
0,00
80.844,28

85.520,17

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej Emitenta

Wyszczegdlnienie

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

Za okres

od 01.01.2014r.
do 31.03.2014r.

(w zt)
1.989.914,74

1.989.914,74

1.868.468,88

1.868.468,88

Za okres

od 01.01.2013r.
do 31.03.2013r.

(w zt)
484.686,66

484.686,66

624.846,99

624.846,99
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5. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE 0 ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Emitent - oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawa,
ktora okresla miedzy innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub miejsce
sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Wynik finansowy jednostki obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na jej rzecz przychody oraz
zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspotmiernosci przychoddéw

i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywoéw

Srodki pieniezne

Krajowe Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej:

e wplyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kurséw kupna walut, stosowanych na
ten dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy,

e rozchdd walut wycenia sie wedtug kursu sprzedazy banku stosowanego na dzien ich rozchodu,

e w przypadku pozostatych operacji po kursie srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien,

e na dzien bilansowy srodki pieniezne wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego przez NBP na
ten dzien,

e ustalone na koniec dnia réznice kursowe wptywaja na wynik finansowy, a mianowicie:
— dodatnie — jako przychody finansowe z operacji finansowych,
— ujemne — jako koszty finansowe z operacji finansowych.

Do wyceny rozchodu waluty z rachunku walutowego stosuje sie kurs historyczny (jako kurs faktycznie
zastosowany). Kurs historyczny jest to kurs, po ktorym dokonano wyceny waluty w dniu jej wptywu na
rachunek walutowy. Dokonujac wyceny rozchodu walut z rachunku walutowego wedtug kursu
historycznego Spoétka stosuje metode FIFO, tzn. ,pierwsze przyszto, pierwsze wyszto”.

Inwentaryzacja Srodkéw pienieznych w kasie jest przeprowadzana w formie spisu z natury.
Inwentaryzacja srodkow pienieznych na rachunkach bankowych jest przeprowadzana poprzez
potwierdzenie sald z bankiem.

Inwentaryzacja innych srodkéw pienieznych oraz innych aktywéw pienieznych jest przeprowadzana
poprzez porownywanie danych ewidencyjnych z dokumentami.

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytéw i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane sg
wedtug wartosci podlegajacej zaptacie.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug $redniego
kursu ustalonego przez NBP dla danej waluty obce;j.

Dodatnie lub ujemne rdéznice kursowe powstajgce w dniu ptatnosci, wynikajgce z rdéznicy pomiedzy

kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania odnoszone
sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.
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Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie po
obowigzujgcym na dany dzien srednim kursie ustalonym dla obcej waluty przez NBP.

Warto$¢ naleznodci aktualizuje sie uwzgledniajac stopied prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujace naleznosci spotka tworzy na:

e naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci do wysokosci naleznosci nie
objetych gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu
komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,

e naleznosci od dituznikdéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek
dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego w wysokosci 100%
naleznosci,

e naleznosci kwestionowane przez dtuznikéw (sporne) oraz naleznosci skierowane do postepowania
sgdowego w wysokosci 100% naleznosci,

e naleznosci, z ktdrych zaptatg dtuznik zwleka, a zaptata nie jest prawdopodobna w wysokosci 100%
naleznosci.

Inwentaryzacja naleznosci i zobowigzan nastepuje w drodze pisemnego potwierdzenia sald
z kontrahentami.

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentdw finansowych

Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:
e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu;

aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci;

e pozyczki i naleznosci;

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sie na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie
na moment poczatkowego ujecia aktywow i zobowigzan finansowych.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza sie skfadnik aktywoéw finansowych, ktéry spetnia
jeden z ponizszych warunkow:
e  zostat nabyty lub powstat gtéwnie w celu odsprzedazy w krotkim terminie (jezeli oczekuje sie
jego realizacji w ciggu 12 miesiecy);
e stanowi czes$¢ portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktére sg zarzadzane tacznie,
i dla ktérych istnieje potwierdzenie uzyskiwania krétkoterminowych zyskéw w przysztosci; lub
e jest instrumentem pochodnym, o ile nie zostaly spetnione wymagania dotyczace
zastosowania rachunkowosci zabezpieczen.

Sprzedaz papierow wartosciowych nastepuje wg zasady FIFO, tzn. ,pierwsze przyszto, pierwsze wyszto”.
Wynik na sprzedazy jest suma sprzedazy pomniejszong o koszt wtasny sprzedazy wg opisanej zasady.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza sie sktadnik aktywéw finansowych:
e nie bedacy instrumentem pochodnym;
e o statych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach;
e o ustalonym terminie zapadalnosci;
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e  ktoéry jednostka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu
zapadalnosci; gdzie:
= brak zamiaru wystepuje wtedy gdy jednostka:
= zamierza utrzymad sktadnik aktywow finansowych przez czas nieokreslony;
= jest gotowa dokona¢ sprzedazy (zmiana warunkéw rynkowych, potrzeby
ptynnosciowe, alternatywne inwestycje itd.);
= emitent posiada prawo do rozliczenia w kwocie znacznie nizszej od jego
zamortyzowanego kosztu;
=  brak mozliwosci wystepuje wtedy gdy jednostka:
= nie posiada dostepnych s$rodkow finansowych, ktdére pozwalatyby na
finansowanie inwestycji do uptywu terminu zapadalnosci;
= podlega ograniczeniom wynikajagcym z przepiséw prawa lub innego typu,
ktore moga udaremni¢ jej zamiar utrzymania sktadnika aktywow
finansowych do terminu zapadalnosci;
e innyniz:
= sktadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu;
= sktadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;
= sktadnik spetniajgcy definicje pozyczek i naleznosci.

Pozyczki i naleznosci

Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza sie sktadnik aktywdw finansowych:
e nie bedgcy instrumentem pochodnym;
e o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach;
e nienotowany na aktywnym rynku;
e inne niz:
. sktadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu;
= sktadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;
= sktadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;
= aktywa finansowe, ktérych posiadacz moze nie odzyskaé zasadniczo petnej
kwoty inwestycji poczgtkowej z innego powodu niz pogorszenie obstugi
kredytu, ktore kwalifikuje sie jako dostepne do sprzedazy.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze
wptat dokonanych przez jednostke celem nabycia instrumentdéw kapitatowych nowych emisji, rowniez
wtedy gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku
praw do akcji — takze w obrocie wtérnym.

Do tej kategorii rachunkowosci nie zalicza sie naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug, poniewaz nie
powstaty na skutek przekazania drugiej stronie umowy Srodkéw pienieznych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza sie aktywa finansowe, ktére nie sg instrumentami
pochodnymi oraz:

e  zostatly jako takie zakwalifikowane (zazwyczaj na moment poczgtkowego ujecia); lub

e nie kwalifikujg sie do pozostatych kategorii.

Przy wycenie rozchodu instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy stosuje sie metode FIFO,
tzn. ,pierwsze przyszto, pierwsze wyszto”. Wynik na sprzedazy jest sumg sprzedazy pomniejszong
o koszt wtasny sprzedazy wg opisanej zasady.
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Zasady wyceny i prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentdow finansowych

Grupa aktywow
finansowych

Zasady wyceny

Zasady ujecia w sprawozdaniu
finansowym

Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu

Aktywa finansowe notowane na aktywnym
rynku — wedtug biezgcej ceny rynkowej.
Aktywa finansowe nienotowane na
aktywnym rynku - wedtug ceny nabycia
skorygowanej o trwatg utrate wartosci, o
ile istniejg przestanki wskazujace, iz
wycena ta nie rdznitaby sie istotnie od
wyceny w wartosci godziwej.

Na dzien bilansowy aktywa oraz
zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu sg wyceniane do wartosci godziwe;j.

Roznica z wyceny ujmowana w
wyniku finansowym biezgcego
okresu sprawozdawczego w pozycji
przychody badz koszty finansowe.

Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu
zapadalnosci

Wedtug skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej (IRR).

Réznice z wyceny koryguje wartosé
wycenianego sktadnika aktywow
oraz jest ujmowana w wyniku
finansowym biezgcego okresu
sprawozdawczego w pozycji
przychody badz koszty finansowe.

Pozyczki i naleznosci

Wedtug skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej (IRR).

Roznice z wyceny koryguje wartosé
wycenianego sktadnika aktywow
oraz jest uymowana w wyniku
finansowym biezgcego okresu
sprawozdawczego w pozycji
przychody badz koszty finansowe.

Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe notowane na aktywnym
rynku — wedtug biezgcej ceny rynkowej.
Aktywa finansowe nienotowane na
aktywnym rynku - wedtug ceny nabycia
skorygowanej o trwatg utrate wartosci, o
ile istniejg przestanki wskazujace, iz
wycena ta nie rdznitaby sie istotnie od
wyceny w wartosci godziwej.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg wyceniane do
wartosci godziwe;j.

Rdznica z wyceny ujmowana w
wyniku finansowym biezgcego
okresu sprawozdawczego w pozycji
przychody bad? koszty finansowe.

Warto$¢ godziwa instrumentdéw finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotka kieruje
sie profesjonalnym osgdem.

Metoda ustalania wartosci godziwej i kategorie wyceny do wartosci godziwej aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej do wartosci godziwej

Spodtka klasyfikuje poszczegdlne sktadniki aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych do wartosci
godziwej do nastepujacych kategorii, stosujac przy tym rdéznorodne metody ustalania ich wartosci

godziwej:

1) Poziom 1: Ceny kwotowane na aktywnych rynkach
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Aktywa i zobowigzania finansowe, ktorych wartos¢ godziwa wyceniana jest bezposrednio o ceny
notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw lub zobowigzan. Do tej
kategorii Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe i kapitatowe wyceniane do wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat oraz dostepne do sprzedazy, dla ktdrych istnieje aktywny rynek i dla ktérych
wartos¢ godziwa ustalana jest w oparciu o wartos$¢ rynkowa, bedaca ceng kupna.

2) Poziom 2: Techniki wyceny oparte na obserwowalnych danych rynkowych

Aktywa i zobowigzana finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny,
w przypadkach, ktérych wszystkie znaczace dane wejsciowe s3 obserwowalne na rynku w sposéb
bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujgce na cenach). Do tej kategorii Spdtka klasyfikuje
instrumenty finansowe dla ktérych brak jest aktywnego rynku:

. instrumenty kapitatowe portfela wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
oraz portfela dostepnych do sprzedazy, i ktorych wartos¢ godziwa szacowana jest w nastepujacy
sposob:

. cena ostatnio przeprowadzonej na rynku transakcji pod warunkiem, ze w okresie miedzy
datg transakcji a koncem okresu sprawozdawczego nie nastgpity znaczne zmiany
uwarunkowan gospodarczych, ktére mogtyby wptyngé na jej wartosc,

. w drodze wyceny kierujgc sie profesjonalnym osgdem,
. dtuzne instrumenty portfela wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
i ktérych warto$¢ godziwa szacowana jest w nastepujgcy sposob:
. metoda rynkowych cen papieréw wartosciowych (metoda wartosci rynkowej),
. metoda rynkowych kwotowan stép procentowych (metoda krzywej dochodowosci),
. metoda rynkowych cen papierow wartosciowych o zblizonych charakterystykach

finansowych (metoda wartosci aktywa referencyjnego),

. dtuzne instrumenty portfela dostepne do sprzedazy, dla ktérych wartos¢ godziwa szacowana jest
W nastepujgcy sposob:
. metoda rynkowych cen papieréw wartosciowych (metoda wartosci rynkowej),
. metoda rynkowych kwotowan stdp procentowych (metoda krzywej dochodowosci),
skorygowana o marze ryzyka réwng marzy okreslonej w warunkach emisji. Istotna zmiana
rynkowych stép procentowych jest uwzgledniania w zmianie wartosci godziwej tych

instrumentow,

. metoda rynkowych cen papierédw wartosciowych o zblizonych charakterystykach
finansowych (metoda wartosci aktywa referencyjnego),

. w przypadku papieréw wartosciowych, dla ktérych nie mozna ustali¢ wartosci godziwej

przy pomocy metod wymienionych w podpunkcie powyzej, wartos¢ godziwa ustalana jest
w oparciu o wewnetrzny model wyceny.

3) Poziom 3: Pozostate techniki wyceny

Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych wartos¢ godziwa wyceniana za pomocg modeli wyceny,
w przypadku, ktérych dane wejsciowe nie s3 oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne). Do tej kategorii Spotka zaklasyfikowata akcje
nienotowane na GPW, ktére wycenia sie po cenie nabycia, pomniejszonej o odpis z tytutu utraty
wartosci.

Prezentacja dziatalnosci zwigzanej z obrotem aktywami finansowymi

Zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 1, jezeli przedmiotem dziatalnosci
jednostki jest obrét instrumentami finansowymi, wtedy wptywy i wydatki z tego tytutu sg ujmowane
jako przeptywy z dziatalnosci operacyjnej. Taka prezentacja dziatalnosci zwigzanej z obrotem
instrumentami finansowymi w rachunku przeptywéw pienieznych powoduje réwniez konieczno$é¢
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przeniesienia tego rodzaju dziatalnosci w rachunku zyskéw i strat z dziatalnosci finansowej do
dziatalnosci operacyjne;j.

Spoétka Certus Capital zdecydowata sie, przyjmujac te zasade w polityce rachunkowosci, ze wieksza
warto$¢ informacyjng przyniesie prezentacja obrotu instrumentami finansowymi w klasycznych
pozycjach w rachunku przeptywow pienieznych w dziatalnosci inwestycyjnej w pozycjach dotyczacych
wptywdw i wydatkow srodkdw dotyczacych inwestycyjnych aktywoéw finansowych.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosdci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéow wytworzenia
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy
zastosowaniu metody liniowej.

Majac na uwadze zasade istotnosci wynikajgcg z art. 4 ust. 4 Ustawy potwierdzong postanowieniem
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych art. 16d, wartosci niematerialne i prawne o wartosci
do 3500 zt, traktowane jako niskocenne sktadniki majatku, zalicza sie do materiatéw i ksieguje
bezposrednio w zuzycie materiatéw z pominieciem ewidencji bilansowej.

Inwentaryzacja wartosci niematerialnych i prawnych jest przeprowadzana w formie poréwnania danych
ewidencyjnych z dokumentacja.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Spétka prowadzi ewidencje srodkéw trwatych,
do ktérych zalicza sie sktadniki mienia, przy czym s$rodki trwate o wartosci do 3 500, traktowane jako
niskocenne sktadniki majatku, zalicza sie do materiatéw i ksieguje bezposrednio w zuzycie materiatow
z pominieciem ewidencji bilansowej, zgodnie z art. 32 ust. 6 Ustawy. Zasady amortyzacji Srodkéw
trwatych sg zgodne z ustawg o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowe;j.
Odpisy amortyzacji dokonywane sg zgodnie ze sporzagdzonym planem amortyzacji.

Odsetki, prowizje oraz rdznice kursowe dotyczgce srodkéw trwatych w budowie zwiekszajg wartosé
nabycia tych sktadnikéw majatku.

Inwentaryzacja rzeczowych aktywow trwatych jest przeprowadzana w formie spisu z natury.
Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ustala sie w wysokosci kosztéw przypadajgcych na nastepne okresy
sprawozdawcze. Jezeli warto$¢ otrzymanych finansowych sktadnikdw majatku jest nizsza niz
zobowigzania na nie, w tym rowniez z tytutu uzyskanych kredytéw i pozyczek, to rdznica stanowi czynne
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Odpisuje sie je w koszty operacji finansowych w réwnych ratach
w ciggu okresu, na jaki zaciggnieto zobowigzanie. Do kosztow rozliczanych w czasie zalicza sie przede
wszystkim: zaptacone odsetki od kredytow, optacone z géry prenumeraty, sktadki na ubezpieczenia
majatkowe, czynsze.

Majac na uwadze zasade istotnosci wynikajacg z art. 4 ust. 4 Ustawy koszty dotyczace przysztych
okreséw sg rozliczane w miesiecznych odpisach, jesli stanowig istotng kwote. W przeciwnym razie nie
dokonuje sie ich comiesiecznego rozliczania. Za prég istotnosci Spotka przyjmuje nizszg z dwdch
wartosci: 1-2% sumy bilansowej lub 05-1% przychoddw ze sprzedazy.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne ustala sie w wysokosci przypadajgcej na biezgcy okres
sprawozdawczy:

e dciSle oznaczonych $wiadczen wykonywanych na rzecz spotki, lecz jeszcze nie stanowigcych

zobowigzania,
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e prawdopodobnych kosztéw, ktérych kwota badz data powstania zobowigzania z ich tytutu nie jest
jeszcze znana.

Przewidywane, lecz nie poniesione, wydatki objete biernymi rozliczeniami miedzyokresowymi
zmniejszajg biezgco koszty, nie pdziniej niz do korica roku obrachunkowego nastepnego po roku ich
ustalenia.

Spétka dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy wynikajgcych ze $wiadczen wykonanych na
rzecz Spotki przez kontrahentéow oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig
przysztych $wiadcze wobec nieznanych osdb, ktérych kwote mozna oszacowaé, choé data powstania
zobowigzania z ich tytutu nie jest jeszcze znana.

Na sktadniki aktywdw, co do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci nie
beda przynosi¢ korzysci ekonomicznych, Spotka bedzie dokonywata odpisu z tytutu trwatej utraty ich
wartosci.

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow a ich wartosciag podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci,
jednostka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi,
ktéore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia.

Wysokosé aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Inwentaryzacja rozliczen miedzyokresowych jest przeprowadzana w formie pordwnania danych
ewidencyjnych z dokumentacja.

Kapitaty wiasne

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na
poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto do kapitatu
zapasowego zalicza sie rowniez nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej po potraceniu kosztéw emisji.

Inwentaryzacja kapitatow wtasnych jest przeprowadzana w formie poréwnania danych ewidencyjnych
z dokumentacja.

Rezerwy

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow a ich wartosciag podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci,
jednostka tworzy rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajgcej w przysztosSci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, tj. rdinic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przysztosci.
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Wysokos¢é rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Inwentaryzacja rezerw jest przeprowadzana w formie porédwnania danych ewidencyjnych
z dokumentacja.

Przychody ze sprzedazy
Przychodem z tytutu $wiadczenia ustug pozostatego doradztwa w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to przychody i koszty niezwigzane bezposrednio
z podstawowg dziatalnoscig Spofki.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe s to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sg to
poniesione koszty operacji finansowych.

Ujemne rdznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu inwestycji
do uzytkowania obcigzajg koszty operacji finansowych.

Zyski i straty nadzwyczajne

Przez straty i zyski nadzwyczajne rozumie sie straty i zyski powstajgce na skutek zdarzen trudnych do
przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng Spoétki i niezwigzane z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia.

Podatek dochodowy

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego naliczane sg zgodnie z przepisami ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych.

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest obliczany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie
przepisow o rachunkowosci, skorygowany o przychody nie stanowigce przychoddéw podlegajgcych
opodatkowaniu oraz koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy sktadajg sie: wynik na dziatalnosci podstawowej, wynik na pozostatej dziatalnosci

operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych, obowigzkowe
obcigzenia wyniku.

Grupa Kapitatowa Emitenta - oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Certus Capital obejmuje dane Certus Capital S.A. oraz
dane jednostkowych sprawozdan finansowych kontrolowanych przezen jednostek zaleznych
sporzgdzane na ten sam dzien sprawozdawczy, co jednostkowe sprawozdanie finansowe Certus Capital
S.A. i przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci w odniesieniu do podobnych transakcji oraz
innych zdarzen nastepujacych w zblizonych okolicznosciach.
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Skonsolidowany wynik finansowy Grupy obejmuje wszystkie osiggniete iprzypadajace na jej rzecz
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspdétmiernosci
przychoddw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne s3 to jednostki, nad ktérymi Grupa Certus Capital sprawuje kontrole. Przyjmuje sie, ze
Grupa Certus Capital sprawuje kontrole nad jednostka, jezeli posiada zdolnos¢ do kierowania politykg
finansowa i operacyjng jednostki w taki sposéb, aby czerpaé korzysci z jej dziatalnosci. W szczegdlnosci
warunek ten jest spetniony, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio wiecej niz 50% praw gtosu
w danej jednostce gospodarczej, ktére nie s3 w zaden istotny sposdb umownie lub faktycznie
ograniczone, a kierowanie polityka finansowg i operacyjng jednostki jest faktycznie sprawowane.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa nabywanej jednostki zaleznej s3 wyceniane wedtug ich ceny nabycia.
Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow
netto jednostki jest ujmowana jako wartos¢ firmy. Nadwyzke udziatu Grupy Certus Capital w wartosci
godziwej aktywdw netto nad ceng przejecia ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Udziaty i akcje posiadane przez spotke zalezng Certus Capital sp. z 0.0. — Inwestycje — sp. k.
kwalifikowane jako inwestycje przeznaczone do obrotu nie podlegajg konsolidacji. Inwestycje te
wyceniane sg w wartosci godziwej, zas zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskow
i strat za okres w jakim wystgpity.

Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami Grupy Certus Capital, transakcje zawierane
w obrebie Grupy Certus Capital oraz wszelkie wynikajace stad niezrealizowane zyski lub straty, a takze
przychody oraz koszty Grupy Certus Capital, odpisy na naleznosci wewnatrzgrupowe, odpisy
aktualizujgce wartos¢ inwestycji, dywidendy wewnatrzgrupowe oraz wewnatrzgrupowa sprzedaz
srodkéw trwatych oraz instrumentéw finansowych sg eliminowane w trakcie sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktorym Grupa Certus Capital prowadzi dziatalnos¢ tj. w walucie funkcjonalne;j.
Sprawozdania finansowe prezentowane sg w ztotych polskich (PLN), ktory stanowi walute funkcjonalng
i walute prezentacji Grupy Certus Capital.

Stosowane metody wyceny aktywow i pasywoéw

Srodki pieniezne

Krajowe Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej:

e wplyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kursdw kupna walut, stosowanych na
ten dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy,

e rozchdd walut wycenia sie wedtug kursu sprzedazy banku stosowanego na dzien ich rozchodu,

e w przypadku pozostatych operacji po kursie $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien,

e na dzien bilansowy Srodki pieniezne wycenia sie wedtug sredniego kursu ustalonego przez NBP na
ten dzien,

e ustalone na koniec dnia rdéznice kursowe wptywajg na wynik finansowy, a mianowicie:
— dodatnie — jako przychody finansowe z operacji finansowych,
— ujemne — jako koszty finansowe z operacji finansowych.
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Do wyceny rozchodu waluty z rachunku walutowego stosuje sie kurs historyczny (jako kurs faktycznie
zastosowany). Kurs historyczny jest to kurs, po ktérym dokonano wyceny waluty w dniu jej wptywu na
rachunek walutowy. Dokonujac wyceny rozchodu walut z rachunku walutowego wedtug kursu
historycznego Grupa Certus Capital stosuje metode FIFO, tzn. ,pierwsze przyszto, pierwsze wyszto”.

Inwentaryzacja Srodkéw pienieznych w kasie jest przeprowadzana w formie spisu z natury.

Inwentaryzacja srodkow pienieznych na rachunkach bankowych jest przeprowadzana poprzez
potwierdzenie sald z bankiem.

Inwentaryzacja innych srodkéw pienigeznych oraz innych aktywéw pienigznych jest przeprowadzana
poprzez porownywanie danych ewidencyjnych z dokumentami.

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytéw i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane sg
wedtug wartosci podlegajacej zaptacie.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug sredniego
kursu ustalonego przez NBP dla danej waluty obcej.

Dodatnie lub ujemne rdéznice kursowe powstajgce w dniu ptatnosci, wynikajgce z rdéznicy pomiedzy
kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania odnoszone
sq odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie po
obowigzujgcym na dany dzien srednim kursie ustalonym dla obcej waluty przez NBP.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujace naleznosci Grupa Certus Capital tworzy na:

e naleznosci od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub upadtosci do wysokosci naleznosci nie
objetych gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu
komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym,

e naleznosci od diuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek
dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego w wysokosci 100%
naleznosci,

e naleznosci kwestionowane przez dtuznikéw (sporne) oraz naleznosci skierowane do postepowania
sadowego w wysokosci 100% naleznosci,

e naleznosci, z ktdrych zaptatg dtuznik zwleka, a zaptata nie jest prawdopodobna w wysokosci 100%
naleznosci.

Inwentaryzacja naleznosci i zobowigzan nastepuje w drodze pisemnego potwierdzenia sald
z kontrahentami.

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii:
e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu;

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci;

e pozyczki i naleznosci;

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
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Klasyfikacja opiera sie na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje sie
na moment poczatkowego ujecia aktywow i zobowigzan finansowych.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza sie sktadnik aktywéw finansowych, ktory spetnia

jeden z ponizszych warunkow:

e zostat nabyty lub powstat gtéwnie w celu odsprzedazy w krétkim terminie (jezeli oczekuje sie jego
realizacji w ciggu 12 miesiecy);

e stanowi czes$¢ portfela okreslonych instrumentow finansowych, ktére sg zarzadzane tacznie, i dla
ktérych istnieje potwierdzenie uzyskiwania krétkoterminowych zyskéow w przysztosci; lub

e jest instrumentem pochodnym, o ile nie zostaty spetnione wymagania dotyczace zastosowania
rachunkowosci zabezpieczen.

Sprzedaz papieréw wartosciowych nastepuje wg zasady FIFO, tzn. ,pierwsze przyszto, pierwsze wyszto”.
Wynik na sprzedazy jest suma sprzedazy pomniejszong o koszt wtasny sprzedazy wg opisanej zasady.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci

Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza sie sktadnik aktywdw finansowych:
e nie bedacy instrumentem pochodnym;
e o statych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach;
e o ustalonym terminie zapadalnosci;
e ktéry jednostka zamierza i ma mozliwos¢ utrzyma¢ w posiadaniu do uptywu terminu
zapadalnosci; gdzie:
= brak zamiaru wystepuje wtedy gdy jednostka:
= zamierza utrzymad sktadnik aktywow finansowych przez czas nieokreslony;
= jest gotowa dokona¢ sprzedazy (zmiana warunkéw rynkowych, potrzeby
ptynnosciowe, alternatywne inwestycje itd.);
= emitent posiada prawo do rozliczenia w kwocie znacznie nizszej od jego
zamortyzowanego kosztu;
=  brak mozliwosci wystepuje wtedy gdy jednostka:
= nie posiada dostepnych S$rodkéw finansowych, ktére pozwalatyby na
finansowanie inwestycji do uptywu terminu zapadalnosci;
= podlega ograniczeniom wynikajagcym z przepisdw prawa lub innego typu,
ktore mogg udaremni¢ jej zamiar utrzymania sktadnika aktywéw
finansowych do terminu zapadalnosci;
e innyniz:
= sktadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu;
= sktadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;
= sktadnik spetniajgcy definicje pozyczek i naleznosci.

Pozyczki i naleznosci

Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza sie sktadnik aktywdw finansowych:

e nie bedacy instrumentem pochodnym;

e 0o okreSlonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach;

e nienotowany na aktywnym rynku;

e inne niz:

. sktadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe przeznaczone do obrotu;

= skfadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;
= skfadnik zakwalifikowany jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;
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= aktywa finansowe, ktdrych posiadacz moze nie odzyskaé zasadniczo petnej
kwoty inwestycji poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie obstugi
kredytu, ktére kwalifikuje sie jako dostepne do sprzedazy.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sige nabytych pozyczek ani naleznosdci, a takze
wptat dokonanych przez jednostke celem nabycia instrumentéw kapitatowych nowych emisji, réwniez
wtedy gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku
praw do akcji — takze w obrocie wtérnym.

Do tej kategorii rachunkowosci nie zalicza sie naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug, poniewaz nie
powstaty na skutek przekazania drugiej stronie umowy $rodkéw pienieznych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Do tej kategorii instrumentéw finansowych zalicza sie aktywa finansowe, ktdre nie sg instrumentami
pochodnymi oraz:

e  zostaty jako takie zakwalifikowane (zazwyczaj na moment poczgtkowego ujecia); lub

e nie kwalifikujg sie do pozostatych kategorii.

Przy wycenie rozchodu instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy stosuje sie metode FIFO,

tzn. ,pierwsze przyszto, pierwsze wyszto”. Wynik na sprzedazy jest suma sprzedazy pomniejszona
o koszt wtasny sprzedazy wg opisanej zasady.

Zasady wyceny i prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentdow finansowych

Grupa aktywow
finansowych

Zasady ujecia w sprawozdaniu

Zasady wyceny finansowym

Aktywa finansowe notowane na aktywnym
rynku — wedtug biezgcej ceny rynkowe;j.
Aktywa finansowe nienotowane na
aktywnym rynku - wedtug ceny nabycia
skorygowanej o trwatg utrate wartosci, o
ile istniejg przestanki wskazujgce, iz
wycena ta nie rdznitaby sie istotnie od
wyceny w wartosci godziwej.

Na dzien bilansowy aktywa oraz
zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu sg wyceniane do wartosci godziwej.

Réznica z wyceny ujmowana w
wyniku  finansowym  biezgcego
okresu sprawozdawczego w pozycji
przychody bad? koszty finansowe.

Aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu

Roéznice z wyceny koryguje wartos¢
wycenianego skfadnika aktywdw
oraz jest ujmowana w wyniku
finansowym  biezgcego  okresu
sprawozdawczego w pozycji
przychody badz koszty finansowe.

Roznice z wyceny koryguje wartosc
wycenianego sktadnika aktywodw

Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu
zapadalnosci

Wedtug skorygowanej ceny nabycia przy
zastosowaniu efektywne;j stopy
procentowej (IRR).

Wedtug skorygowanej ceny nabycia przy

Pozyczki i naleznosci

zastosowaniu efektywne;j stopy
procentowej (IRR).

oraz jest ujmowana w wyniku
finansowym  biezgcego  okresu
sprawozdawczego w pozycji
przychody badz koszty finansowe.

Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe notowane na aktywnym
rynku — wedtug biezgcej ceny rynkowej.

Aktywa finansowe nienotowane na
aktywnym rynku - wedtug ceny nabycia

Réznica z wyceny ujmowana w
wyniku  finansowym  biezgcego
okresu sprawozdawczego w pozycji
przychody badz koszty finansowe.
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skorygowanej o trwatg utrate wartosci, o
ile istniejg przestanki wskazujace, iz
wycena ta nie rodznitaby sie istotnie od
wyceny w wartosci godziwej.

Na dzien bilansowy aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy s3 wyceniane do
wartosci godziwej.

Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie
wykorzystujgc odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje
sie profesjonalnym osadem.

Metoda ustalania wartosci godziwej i kategorie wyceny do wartosci godziwej aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej do wartosci godziwe;j

Grupa klasyfikuje poszczegdlne sktadniki aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych do wartosci
godziwej do nastepujacych kategorii, stosujac przy tym rdéznorodne metody ustalania ich wartosci

godziwej:

1) Poziom 1: Ceny kwotowane na aktywnych rynkach

Aktywa i zobowigzania finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest bezposrednio o ceny
notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow lub zobowigzan. Do tej
kategorii Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe i kapitatowe wyceniane do wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat oraz dostepne do sprzedazy, dla ktérych istnieje aktywny rynek i dla ktérych
wartos¢ godziwa ustalana jest w oparciu o wartos$¢ rynkowa, bedaca ceng kupna.

2) Poziom 2: Techniki wyceny oparte na obserwowalnych danych rynkowych

Aktywa i zobowigzana finansowe, ktérych wartos¢ godziwa wyceniana jest za pomocg modeli wyceny,
w przypadkach, ktérych wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne na rynku w sposob
bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujgce na cenach). Do tej kategorii Grupa klasyfikuje
instrumenty finansowe dla ktérych brak jest aktywnego rynku:

. instrumenty kapitatowe portfela wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
oraz portfela dostepnych do sprzedazy, i ktérych warto$¢ godziwa szacowana jest w nastepujacy
sposob:

o cena ostatnio przeprowadzonej na rynku transakcji pod warunkiem, ze w okresie miedzy
datg transakcji a koricem okresu sprawozdawczego nie nastgpity znaczne zmiany
uwarunkowan gospodarczych, ktére mogtyby wptyngé na jej wartosc,

. w drodze wyceny kierujgc sie profesjonalnym osadem,
° dtuzne instrumenty portfela wyceniane do wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
i ktorych wartos$¢ godziwa szacowana jest w nastepujgcy sposdb:
. metoda rynkowych cen papieréw wartosciowych (metoda wartosci rynkowej),
o metoda rynkowych kwotowan stép procentowych (metoda krzywej dochodowosci),
. metoda rynkowych cen papierow wartosciowych o zblizonych charakterystykach

finansowych (metoda wartosci aktywa referencyjnego),
. dtuzne instrumenty portfela dostepne do sprzedazy, dla ktérych wartos¢ godziwa szacowana jest

W nastepujacy sposob:
. metoda rynkowych cen papieréw wartosciowych (metoda wartosci rynkowej),
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. metoda rynkowych kwotowan stép procentowych (metoda krzywej dochodowosci),
skorygowana o marze ryzyka réwng marzy okreslonej w warunkach emisji. Istotna zmiana
rynkowych stép procentowych jest uwzgledniania w zmianie wartosci godziwej tych

instrumentéw,

. metoda rynkowych cen papierow wartosciowych o zblizonych charakterystykach
finansowych (metoda wartosci aktywa referencyjnego),

. w przypadku papieréw wartosciowych, dla ktorych nie mozna ustali¢ wartosci godziwej

przy pomocy metod wymienionych w podpunkcie powyzej, wartos¢ godziwa ustalana jest
w oparciu o wewnetrzny model wyceny.

3) Poziom 3: Pozostate techniki wyceny

Aktywa i zobowigzania finansowe, ktérych wartos¢ godziwa wyceniana za pomocg modeli wyceny,
w przypadku, ktérych dane wejsciowe nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych
rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne). Do tej kategorii Grupa zaklasyfikowata akcje
nienotowane na GPW, ktére wycenia sie po cenie nabycia, pomniejszonej o odpis z tytutu utraty
wartosci.

Prezentacja dziatalnosci zwigzanej z obrotem aktywami finansowymi

Zgodnie z postanowieniami Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 1, jezeli przedmiotem dziatalnosci
jednostki jest obrét instrumentami finansowymi, wtedy wptywy i wydatki z tego tytutu sg ujmowane
jako przeptywy z dziatalnosci operacyjnej. Taka prezentacja dziatalnosci zwigzanej z obrotem
instrumentami finansowymi w rachunku przeptywéw pienieznych powoduje réwniez koniecznosé
przeniesienia tego rodzaju dziatalnosci w rachunku zyskéw i strat z dziatalnosci finansowej do
dziatalnosci operacyjne;j.

Grupa Certus Capital zdecydowata sie, przyjmujac te zasade w polityce rachunkowosci, ze wiekszg
warto$¢ informacyjng przyniesie prezentacja obrotu instrumentami finansowymi w klasycznych
pozycjach w rachunku przeptywow pienieznych w dziatalnosci inwestycyjnej w pozycjach dotyczacych
wptywdw i wydatkow srodkédw dotyczacych inwestycyjnych aktywdéw finansowych.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy
zastosowaniu metody liniowe;j.

Majac na uwadze zasade istotnosci wynikajgcg z art. 4 ust. 4 Ustawy potwierdzong postanowieniem
ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych art. 16d, wartosci niematerialne i prawne o wartosci
do 3500 zt, traktowane jako niskocenne sktadniki majatku, zalicza sie do materiatéw i ksieguje
bezposrednio w zuzycie materiatéw z pominieciem ewidencji bilansowe;j.

Inwentaryzacja wartosci niematerialnych i prawnych jest przeprowadzana w formie poréwnania danych
ewidencyjnych z dokumentacja.

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate oraz érodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy umorzeniowe. Grupa Certus Capital prowadzi ewidencje
srodkow trwatych, do ktérych zalicza sie sktadniki mienia, przy czym srodki trwate o wartosci do 3 500,
traktowane jako niskocenne skfadniki majatku, zalicza sie do materiatdw i ksieguje bezposrednio
w zuzycie materiatdw z pominieciem ewidencji bilansowej, zgodnie z art. 32 ust. 6 Ustawy. Zasady
amortyzacji srodkéw trwatych sg zgodne z ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Odpisy amortyzacyjne s3 dokonywane przy zastosowaniu metody liniowe;j.
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Odpisy amortyzacji dokonywane sg zgodnie ze sporzgdzonym planem amortyzacji.

Odsetki, prowizje oraz rdznice kursowe dotyczgce srodkéw trwatych w budowie zwiekszajg wartos¢
nabycia tych sktadnikéw majatku.

Inwentaryzacja rzeczowych aktywow trwatych jest przeprowadzana w formie spisu z natury.
Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne ustala sie w wysokosci kosztéw przypadajgcych na nastepne okresy
sprawozdawcze. Jezeli warto$¢ otrzymanych finansowych sktadnikdw majatku jest nizsza niz
zobowigzania na nie, w tym réwniez z tytutu uzyskanych kredytéw i pozyczek, to réznica stanowi czynne
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw. Odpisuje sie je w koszty operacji finansowych w réownych ratach
w ciggu okresu, na jaki zaciggnieto zobowigzanie. Do kosztow rozliczanych w czasie zalicza sie przede
wszystkim: zaptacone odsetki od kredytow, optacone z géry prenumeraty, sktadki na ubezpieczenia
majatkowe, czynsze.

Majac na uwadze zasade istotnosci wynikajacg z art. 4 ust. 4 Ustawy koszty dotyczace przysztych

okreséw sg rozliczane w miesiecznych odpisach, jesli stanowig istotng kwote. W przeciwnym razie nie

dokonuje sie ich comiesiecznego rozliczania. Za prog istotnosci Grupa Certus Capital przyjmuje nizszg

z dwéch wartosci: 1-2% sumy bilansowej lub 0,5-1% przychoddw ze sprzedazy.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne wustala sie w wysokosci przypadajgcej na biezgcy okres

sprawozdawczy:

e dcisle oznaczonych s$wiadczenn wykonywanych na rzecz Grupy Certus Capital, lecz jeszcze nie
stanowiacych zobowigzania,

e prawdopodobnych kosztéw, ktérych kwota badz data powstania zobowigzania z ich tytutu nie jest
jeszcze znana.

Przewidywane, lecz nie poniesione, wydatki objete biernymi rozliczeniami miedzyokresowymi
zmniejszajg biezgco koszty, nie pdziniej niz do korica roku obrachunkowego nastepnego po roku ich
ustalenia.

Grupa Certus Capital dokonuje biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy wynikajgcych ze
Swiadczen wykonanych na rzecz Grupy Certus Capital przez kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania
zwigzanych z biezaca dziatalnoscig przysztych $wiadczen wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna
oszacowac, choc¢ data powstania zobowigzania z ich tytutu nie jest jeszcze znana.

Na sktadniki aktywdéw, co do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci nie
beda przynosic¢ korzysci ekonomicznych, Grupa Certus Capital bedzie dokonywata odpisu z tytutu trwatej
utraty ich wartosci.

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow a ich wartosciag podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci,
jednostki tworzgce Grupe Certus Capital ustalajg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia.

Wysokosé aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.
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Inwentaryzacja rozliczen miedzyokresowych jest przeprowadzana w formie pordwnania danych
ewidencyjnych z dokumentacja.

Kapitaty wtasne

Kapitatem zaktadowym Grupy Certus Capital jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej wykazywany
w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie
whniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z czystego zysku rocznego jednostek wchodzgcych w skfad
Grupy Certus Capital. Ponadto do kapitatu zapasowego zalicza sie rowniez nadwyzke powstatg w wyniku
emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej po potraceniu kosztéw emisji oraz nadwyzke powstaty
w wyniku emisji udziatéw powyzej ich wartosci nominalnej.

Inwentaryzacja kapitatow wtasnych jest przeprowadzana w formie poréwnania danych ewidencyjnych
z dokumentacja.

Rezerwy

W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywow a ich wartosciag podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci,
jednostki tworzgce Grupe Certus Capital tworzg rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajgcej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, tj. rdznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego

w przysztosci.

Wysokos¢é rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Inwentaryzacja rezerw jest przeprowadzana w formie poréwnania danych ewidencyjnych
z dokumentacja.

Przychody ze sprzedazy

Przychodem z tytutu $wiadczenia ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona
o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to przychody i koszty niezwigzane bezposrednio
z podstawowg dziatalnoscig Grupy Certus Capital.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe s3g to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sg to
poniesione koszty operacji finansowych.

Ujemne rdznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu inwestycji
do uzytkowania obcigzajg koszty operacji finansowych.
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Zyski i straty nadzwyczajne

Przez straty i zyski nadzwyczajne rozumie sie straty i zyski powstajagce na skutek zdarzen trudnych do
przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng Spotki i niezwigzane z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia.

Podatek dochodowy

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego naliczane sg zgodnie z przepisami ustawy o podatku
dochodowym od os6b prawnych.

Podatek dochodowy od oséb prawnych jest obliczany w oparciu o zysk brutto ustalony na podstawie
przepisow o rachunkowosci, skorygowany o przychody nie stanowigce przychodéw podlegajacych
opodatkowaniu oraz koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychoddéw.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktadajg sie: wynik na dziatalnosci podstawowej, wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych, obowigzkowe
obcigzenia wyniku.

6. ZWIEZEA CHARAKTERYSYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W okresie | kwartatu 2014 roku Certus Capital S.A. wygenerowata 851,05 tys. zt przychoddw netto ze sprzedazy
przy 266,84 tys. zt w analogicznym okresie 2013 r., co oznacza wzrost 0 218,94% r/r. Zysk netto zmniejszyt sie
082,98% r/r z 156,51 tys. zt w pierwszym kwartale 2013 r. do 26,64 tys. zt w pierwszym kwartale 2014 roku.

W okresie od stycznia do marca 2014 roku Grupa Kapitatowa Certus Capital S.A. wygenerowata 913,63 tys. zt
przychodéw netto ze sprzedazy przy 274,58 tys. zt w analogicznym okresie 2013 r., co oznacza wzrost
0 232,74% r/r. Skonsolidowany wynik netto zmniejszyt sie z 140,16 tys. zt w pierwszym kwartale 2013 r. do

straty netto na poziomie 64,36 tys. zt w pierwszym kwartale 2014 roku.

W omawianym okresie Certus Capital S.A. skutecznie przeprowadzita czynnosci doradcze przy transakcjach
pozyskania finansowania dla nastepujacych klientéw:

- Veniti S.A. — doradztwo przy przeprowadzeniu emisji obligacji serii A o wartosci 0,35 min zt,

- APANET S.A. — doradztwo przy przeprowadzeniu emisji akcji serii D o wartosci 0,51 min zt (oferta
prywatna poprzedzajgca IPO na rynku NewConnect), co wraz z pre-IPO daje taczng wartosé
pozyskanych srodkéw w kwocie 1,14 min zt brutto,

- wiasciciele E-Prototypy S.A. — doradztwo przy transakcji przejecia E-Prototypy S.A. przez belgijski

koncern Materialise.

Okres pierwszego kwartatu 2014 roku byt takze czasem pozyskiwania finansowania dla Spétki. W tym celu

przeprowadzono oferte prywatng obligacji serii A, w ramach ktérej Emitent pozyskat 0,8 min zt.
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Pierwszy kwartat 2014 roku to rowniez okres intensyfikacji procesu wydzielenia dwdch z trzech gtéwnych
dziatalnosci Emitenta, tj. dziatalnosci w obszarze: (i) ustug pozyskiwania kapitatu dla przedsiebiorstw oraz (ii)
ustug doradczych, w tym petnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy, do spétki zaleznej od Emitenta, Blue Oak
Advisory sp. z 0.0., a takze okres wewnetrznych zmian w zakresie struktury kompetencyjnej, organizacyjnej
i wtasnosciowej podmiotéw z Grupy Kapitatowej. Dokonano m.in. zmiany firmy spotki zaleznej InsiderIR
sp.z0.0. na Blue Oak Advisory sp. z 0.0. oraz podwyzszono kapitat zaktadowy spétki zaleznej do kwoty
100.000,00 zt. Ponadto, Emitent wnidst do spétki zaleznej Certus Capital S.A. - Inwestycje - sp.k. wkfad
pieniezny (w postaci gotowki) i niepieniezny (w postaci akcji i udziatéw spotek publicznych i niepublicznych)

o facznej wartosci 1.025.000,00 zt.

Grupa prowadzita dziatania doradcze zwigzane z funkcjonowaniem instrumentéw finansowych jej klientéw
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect oraz Catalyst. Spotka zalezna Blue Oak Advisory
sp. z 0.0. z sukcesem oraz w bardzo krdtkim terminie przeprowadzita proces scalenia akcji Mobile Factory S.A.
(obecnie MBF Group S.A.) z siedzibg w Warszawie, a takie prowadzita dziatania sprzedazowe zwigzane
z promocjg przedmiotowej ustugi. Wyrazem tego sg prowadzone, na dzien publikacji niniejszego Raportu,
zaawansowane rozmowy ze spdtkami z rynku NewConnect oraz rynku regulowanego GPW dotyczace
przeprowadzenia operacji scalenia akcji tych emitentéw.

Ponadto, duzg uwage przyktadano do prawidtowego wypetniania obowigzkéw informacyjnych przez klientéw
Grupy oraz Swiadczen wynikajagcych z wyemitowanych przez klientow papieréw wartosciowych,
w szczegodlnosci obligacji. Na uwage zastuguje réwniez fakt wdrazania programu motywacyjnego w ramach
przedsiebiorstwa jednego z klientdw Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ww. ustugi stanowig uzupetnienie standardowej oferty Grupy w zakresie pozyskiwania finansowania dla jej

klientow.

W minionym okresie poczynione zostaty kroki majgce na celu pozyskanie nowych klientéw dla sprawdzonej
ustugi pozyskiwania finansowania dla firm. W zwigzku z powyzszym pozyskano nowych klientéw, w tym
zawarto umowe ze spotka Hussar Gruppa S.A. z siedzibg w Warszawie na pozyskanie kapitatu w formie emisji
obligacji (kapitat dtuzny), a takie zawarto umowe ze spodtkg dziatajagcg w branzy telemedycznej dotyczacej
pozyskania kapitatu w formie emisji akcji (kapitat udziatowy) oraz wprowadzenia jego papieréw wartosciowych

do obrotu w ASO na rynku NewConnect.

7. JEZELI EMITENT PRZEKAZYWAL DO PUBLICZNE] WIADOMOSCI PROGNOZY
WYNIKOW FINANSOWYCH - STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK
W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE
KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2014 rok.
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8. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYJNY EMITENTA ZAWIERAL
INFORMACJE, 0 KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13a) ZAEACZNIKA NR 1 DO
REGULAMINU ASO - OPIS STANU REALIZACJI DZIAEAN 1 INWESTYCJI EMITENTA
ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZA(]I

Zarzad Spotki Certus Capital S.A. informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji,

o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO.

9. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAE W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONE] DZIAEALNOSCI INICJATYWY NASTAWIONE NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE -
INFORMACJE NA TEMAT TE] AKTYWNOSCI

Emitent nie podejmowat dziatan w obszarze rozwigzarn innowacyjnych.

10. OPIS ORGANIZAC]l GRUPY KAPITALOWE], ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC(]I

Sktad Grupy Kapitatowej Certus Capital S.A. na ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym

przedstawiono w punkcie 1 niniejszego raportu kwartalnego.

11. W PRZYPADKU, GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA I NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH - WSKAZANIE PRZYCZYN
NIESPORZADZANIA TAKICH SPRAWOZDAN

Emitent jest jednostkg dominujagcg w Grupie Kapitatowej Certus Capital S.A. i sporzadza skonsolidowane
sprawozdania finansowe. Konsolidacjg zostaty objete sprawozdania finansowe spétek zaleznych: Certus Capital

S.A. - Inwestycje - sp. k. oraz Blue Oak Advisory sp. z 0.0.
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12. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO
NAJMNIE] 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Wykaz akcjonariuszy posiadajqcych co najmniej 5% liczby gloséow na Walnym Zgromadzeniu Spétki

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akgcji Liczba gtosow Tt
Tomasz Maslanka* ! 774.579 774.579 56,75%
Przemystaw Weremczuk® 321.839 321.839 23,58%
Pozostali 268.582 268.582 19,68%
Suma 1.365.000 1.365.000 100,00%

* wraz z podmiotem zaleznym Certus Investment sp. z o.o.
Zrédto: Emitent

Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w glosach na walnym zgromadzeniu)

19,68%

® Tomasz Maslanka*

B Przemystaw Weremczuk
56,75% " Pozostali

23,58%

* wraz z podmiotem zaleznym Certus Investment sp. z 0.0.
Zrédto: Emitent

13. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Na dzien 31 marca 2014 r. Emitent zatrudniat jedng osobe na umowe o prace. W okresie od 1 stycznia do 31
marca 2014 r. Emitent nawigzywat wspdtprace przede wszystkim w oparciu o umowy cywilnoprawne (umowy
zlecenia, umowy o dzieto) oraz umowy wspotpracy z osobami prowadzgcymi wtasne jednoosobowe dziatalnosci
gospodarcze. We wskazanym okresie Emitent zawart takie umowy z 7 osobami.

! RB ESPI Spétki nr 13/2014 http://www.gpwinfostrefa.pl/GPWIS2/pl/reports/espi/view/260180 oraz RB ESPI Spdtki nr

14/2014 http://www.gpwinfostrefa.pl/GPWIS2/pl/reports/espi/view/260181
2 RBESPI Spotki nr 11/2014 http.//www.gpwinfostrefa.pl/GPWIS2/pbl/reports/espi/view/259972
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Na dzien 31 marca 2014 r. Grupa Kapitatowa Certus Capital S.A. zatrudniata dwie osoby na umowe o prace.
W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 r. Grupa Kapitatowa Certus Capital S.A. nawigzywata wspétprace
przede wszystkim w oparciu o umowy cywilnoprawne (umowy zlecenia, umowy o dzieto) oraz umowy
wspotpracy z osobami prowadzacymi wtasne jednoosobowe dziatalnosci gospodarcze. We wskazanym okresie
Grupa Kapitatowa Emitenta zawarta takie umowy z 7 osobami.
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