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. CHARAKTERYSTYKA SPOLKI

I.1. Informacje podstawowe

1.1.1. Dane jednostki

Nazwa: Prime Minerals Spétka Akcyjna

Nazwa skrécona: Prime Minerals S.A.

Adres siedziby: 05-825 Grodzisk Mazowiecki, ul. Traugutta 42A

REGON: 020739787

NIP: 897-174-35-06

KRS: 0000426498

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Tel: +48 (22) 354 67 18

Fax: +48 (22) 354 67 19

Adres strony internetowej: www.prime-minerals.com

Adres poczty elektronicznej: info@prime-minerals.com

Prime Minerals S.A. (zwana dalej ,Prime Minerals” lub ,Spdtkg”, ,Emitent”) powstata na skutek
przeksztatcenia spétki Certus Capital spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (KRS 0000309149),
ktore dokonane zostato na podstawie uchwaty nr 2/5/NZW/2012 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw spétki Certus Capital sp. z 0.0. z dnia 16 maja 2012 r. w sprawie przeksztatcenia spotki z
ograniczong odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng (Repertorium A nr 4710/2012).

Na mocy postanowienia Nr sygn. WR.VI NS-REJ.KRS/011794/12/285 wydanego w dniu 10 lipca 2012
r. przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, Spodtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000426498.

Dnia 3 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Certus Capital S.A. dokonato
zmiany nazwy Spotki z Certus Capital S.A. na Prime Minerals S.A.
Dnia 5 marca 2015 roku zmiana nazwy spotki zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze

Sadowym.

Dnia 6 lipca 2015 roku nastgpita rejestracja zmiany siedziby Spotki. Siedziba z Warszawy zostata
przeniesiona do Grodziska Mazowieckiego na ul. Traugutta 42A.

Obecnie Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spoétka dziata na podstawie Statutu Spotki oraz przepiséw ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks
spoétek handlowych (Dz.U.2000 Nr 94 poz. 1037).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest (wg klasyfikacji PKD):
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70.10.Z - Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych.

przedmiotem pozostatej dziatalnosci Spotki jest m.in.:

63.99.Z - Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

64.92.Z — Pozostate formy udzielania kredytow,

64.99.Z — Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

66.19.Z — Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych,

68.10.Z — Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

68.20.Z — Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

69.20.Z — Dziatalnos¢ rachunkowo — ksiegowa, doradztwo podatkowe,

46.72.Z — Sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

46.77.Z — Sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu.

1.1.2. Struktura akcjonariatu oraz gfosow na walnym Zgromadzeniu

Liczba udziatow/akcji
Akcjonariusz / Udziatowiec \(\/a’rtosc . Udziat %
) udziatéw/akgji
zwykte uprzywil. Razem
Altus TFI 2642 035 0 2642035 264 203,50 44,01%
Black River DWC - LLC 1204391 0 1204391 120 439,10 20,06%
Hermirad Lisapaly 462 500 0 462 500 46 250,00 7,70%
Pozostali 1694 357 0 1694 357 169 435,70 28,22%
Razem 6 003 283 0 6 003 283 600 328,30 100,00%

Na dzien 31 grudnia 2017 roku kapitat zaktadowy Spétki wynosit 600 328,30 zt (stownie: sze$cset
tysiecy trzysta dwadziescia osiem zt 30/100) i dzielit sie na 6 003 283 sztuk akcji (stownie: szes$¢
miliondw trzy tysigce dwiescie osiemdziesiat trzy sztuki), o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

a.

1.010.000 (stownie: jeden milion dziesie¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii A,
o kolejnych numerach od 0.000.001 do 1.010.000,

90.000 (stownie: dziewiecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o kolejnych
numerach od 00.001 do 90.000,

58.000 (stownie: pieédziesigt osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o kolejnych
numerach od 00.001 do 58.000,

207.000 (stownie: dwiescie siedem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o kolejnych
numerach od 000.001 do 207.000,

3.700.000 (stownie: trzy miliony siedemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o
kolejnych numerach od 0.000.001 do 3.700.000,

288.283 (stownie: dwiescie osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie osiemdziesigt trzy) akcje
zwykte na okaziciela serii F, o kolejnych numerach od 000.001 do 288.283,
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g. 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G, o kolejnych numerach
od 000.001 do 200.000

h. 450.000 (stownie: czterysta piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H, o
kolejnych numerach od 000.001 do 450.000

Ogdlna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu Spdtki ze wszystkich akcji Spétki bedzie wynosi
6.003.283 (stownie: sze$¢ miliondw trzy tysigce dwiescie osiemdziesiat trzy gtosy).

Dnia 8 marca 2017 roku Zarzad Spotki , dziatajac na podstawie art. 444 § 1, art. 446 § 1i 3, art. 447 §
1 oraz art. 453 § 1 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spdtek handlowych oraz § 6a Statutu Spétki i po
uzyskaniu zgdd Rady Nadzorczej, o ktérych mowa w § 6a ust. 4 lit. a oraz ust. 7 podjat uchwate w
spawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty 555 328,30 zt do kwoty nie nizszej niz
555 328,40 zt i nie wyzszej niz 600 328,30 zt., tj. o kwote nie nizszg niz 0,10 zt i nie wyzsza niz
45 000,00 zt w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Zgodnie z postanowieniem uchwaty Zarzad za zgoda Rady Nadzorczej, wytgczyt w catosci prawo
poboru akcji serii H przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom Spoétki. Wytgczenie prawa poboru
w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy wynika z potrzeby jak najszybszego pozyskania
dalszych srodkéw na finansowanie prac budowlanych zwigzanych z uruchomieniem kopalni.

Dnia 13 kwietnia 2017 r. zakoriczono subskrypcje akcji serii H i dokonano przydziatu akcji.

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej objetych zostato 450 000 akcji zwyktych na
okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt. Cena emisyjna wyniosta 30,00 zt na jedng akcje. Akcje
serii H zostaty objete przez 1 podmiot.

31 lipca 2017 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w wyniku emisji
450 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii H.

1.1.3. Zarzqd Spotki

Dnia 28 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwaty w sprawie wyboru Cztonkéw
Zarzadu Spotki na nowg wspdlng trzyletnig kadencje.

Do Zarzadu Spotki zostali wybrani jej dotychczasowi cztonkowie:

Pan Marcin Kozak - Prezes Zarzadu

Pan Pawet Lis - Cztonek Zarzadu.

W dniu 4 sierpnia 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwaty w sprawie zmiany funkcji
petnionych przez Cztonkdéw Zarzgdu Spoéfki.

Na mocy powyzszych uchwat Pan Pawet Lis, petnigcy dotychczas funkcje Cztonka Zarzadu, zostat
Prezesem Zarzadu Spétki; Pan Marcin Kozak, petnigcy dotychczas funkcje Prezesa Zarzadu Spoétki,
zostat Cztonkiem Zarzadu Spofki.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. w skfad Zarzadu Spétki wchodzity nastepujgce osoby:
e Pawet Lis — Prezes Zarzadu
e Marcin Kozak — Cztonek Zarzadu
Pomiedzy dniem 31 grudnia 2017 roku a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu

Spotki nie ulegt zmianie.

1.1.4. Rada Nadzorcza Spotki
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Na dzien 31 grudnia 2017 r. w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzity nastepujgce osoby:
e Marek Piosik,
e Krzysztof Majcher,
o Pawet Jarski,
e Agata Jarska,
e Jarostaw Michalik.

W trakcie 2017 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, sktad Rady Nadzorczej
Spétki nie ulegt zmianie.

1.2. Zakres dziatalnosci

Do potowy 2014 roku przedmiotem dziatalnosci Prime Minerals S.A. (éwczesnie Spotka nosita nazwe
Certus Capital S.A.) byto swiadczenie ustug majacych na celu kompleksowg obstuge transakcji na
rynku kapitatowym oraz dokonywanie inwestycji wiasnych. Spdtka oferowata ustugi w zakresie
pozyskiwania kapitatu dla firm, swiadczenia czynnosci doradczych oraz podejmowata dziatania
majace na celu propagowanie idei i rozwoju rynkédw kapitatowych, a takze edukacji inwestoréw
i innych uczestnikdéw rynku kapitatowego.

W drugiej potowie 2014 roku Spétka ograniczyta dotychczasowq dziatalnosé¢, a Zarzad Emitenta
rozpoczat prace nad opracowywaniem nowej strategii rozwoju Spotki.

Dnia 30 kwietnia 2015 roku, w raporcie biezgcym EBI nr 22/2015 Zarzad Spoétki zaprezentowat nowg
strategie rozwoju Prime Minerals S.A., ktdra polega na budowaniu grupy kapitatowe] zarzadzajacej
aktywami w obszarze wydobycia i przetwarzania surowcéw naturalnych. Przyjetg strategie rozwoju
Spétka realizuje poprzez:

— wyszukiwanie atrakcyjnych koncesji na eksploracje zt6z,

— wykonywanie kompleksowych badan zasobéw tych koncesji oraz opracowywanie studium

wykonalnosci,

— akwizycje podmiotéw dysponujgcych wartosciowymi koncesjami,

— prowadzenie projektow wydobywczych wskazujacych na najwiekszy potencjat,

— budowe zaktaddéw przetwarzania surowcéw mineralnych.

Na dzied 31 grudnia 2017 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Prime Minerals S.A. jest zarzadzanie grupa kapitatowa przedsiebiorstw z
sektora wydobycia, przetwarzania i obrotu surowcami naturalnymi oraz metalami. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania, poprzez podmioty zalezne, Spétka realizuje projekt budowy
kopalni odkrywkowej rudy niklu w Indonezji oraz prowadzi obrét metalami na rynkach
miedzynarodowych.

Spétka PT Bintang Sinar Perkasa z siedzibg w Dzakarcie, Indonezja realizuje projekt budowy
odkrywkowej kopalni niklu na wyspie Sulawesi (zwanej tez Celebes). W momencie nabycia udziatow
WGML1 sp. z 0.0. przez Prime Minerals S.A. spo6tka PT Bintang Sinar Perkasa dysponowata koncesjg
wydang w 2010 roku zezwalajacg na eksploracje obszaru o powierzchni 2.163,0 ha pofozonego w
prowincji Sulawesi Srodkowe i przylegajacego do morza. Na jej podstawie zostaty dokonane odwierty
i badania terenu, ktére pozwolity oszacowac zasoby rudy niklu oraz przygotowaé dokumentacje
niezbedng do przeksztatcenia ww. koncesji w koncesje produkcyjng, zezwalajagcg na wydobycie rudy.
W dniu 16 lutego 2016 roku PT Bintang Sinar Perkasa uzyskata decyzje nr 540/114/DISESDM-
G.ST/2016 w sprawie przeksztatcenia posiadanego pozwolenia na prace eksploatacyjne w zezwolenie
na prowadzenie prac wydobywczych w zakresie wydobycia rudy niklu i mineratéw pokrewnych.
Pozwolenie to obejmuje obszar 1.867,7 ha i zostato wydane na 20 lat. Od jesieni 2016 roku na
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obszarze koncesji realizowane sg prace konstrukcyjne obejmujgce elementy infrastruktury kopalni
rudy (przystan dla barek, powierzchnie do sktadowania rudy, ciggi komunikacyjne).

Dnia 28.03.2017 roku Prime Minerals S.A. nabyt 51% udziatéw w spétce International Prime Metals
PTE. LTD z siedzibg w Singapurze. Przedmiotem dziatalnosci tej spoétki jest obrét metalami, w tym
metalami szlachetnymi na rynkach miedzynarodowych.

1. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC JEDNOSTKI,
JAKIE NASTAPILY W OKRESIE OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO
ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Spotka PT Bintang Sinar Perkasa z siedzibg w Dzakarcie, Indonezja realizuje projekt budowy
odkrywkowej kopalni niklu na wyspie Sulawesi (zwanej tez Celebes).

Od jesieni 2016 roku na obszarze objetym posiadang przez spétke koncesjg wydobywczg trwaja prace
konstrukcyjne, majgce na celu wybudowanie przystani dla barek, powierzchni do sktadowania rudy,
ciggdw komunikacyjnych oraz innych elementdw infrastruktury kopalni.

Na chwile obecng na terenie koncesji produkcyjnej zostato wybudowane 5 500m drogi, w tym na
odcinku 3 000m droga jest wyprofilowana oraz utwardzona ttuczniem wapiennym. Pozostaty odcinek
2 500m stanowi droga wyprofilowana bez utwardzenia ttuczniem wapiennym. Na odcinku 3 000m
wykonano stosowny system odwodnienia, w tym przesmyki odwadniajgce (culverts). Ponadto w
odlegtosci 2 100m od miejsca zatadunku urobku (przystani dla barek) zaprojektowano, wybudowano i
udostepniono do uzytkowania most, pozwalajgcy na przekraczanie rzeki Lambono w kazdych
warunkach pogodowych. W finalnej fazie przygotowan znajdujg sie miejsca sktadowania kopalin w
obszarze przystani dla barek. Place do sktadowania rudy niklu oraz kruszywa wapiennego majg
wielkos¢ ok 1,5ha kazdy — w sumie 3,0ha.

Oprdcz prac budowlanych zwigzanych z kopalnig rudy niklu, w minionym roku zrealizowano szereg
dziatan majacych na celu rozpoznanie zt6z oraz wydobywanie wapienia z obszaru koncesji.
Prowadzono wiercenia za wapieniem, wykonujgc 12 wiercen za wapieniem, w sumie 389 metrow
biezgcych, analizujgc ponad 600 prébek.

Dnia 28 lutego 2017 roku zawarto umowe na wydobycie kruszywa wapiennego. W celu uregulowania
produkcji wapienia oraz zwiekszenia wolumenu jego wydobycia, podjeto dziatania majace na celu
zakup udziatéw w podmiocie dysponujgcym licencjg na produkcje i sprzedaz tego mineratu. W ich
efekcie 30.03.2017r. zawarto warunkowg umowe nabycia 49% udziatéw w spdétce PT Kapur Prima
Perkasa z siedzibg w Jakarcie (Indonezja). Nastepnie w sierpniu zesztego roku spotka WGM1 sp. z 0.0.
zagwarantowata sobie prawo nabycia do 100% udziatéw w PT Kapur Prima Perkasa.

W dniu 9 pazdziernika 2017 roku Emitent otrzymat informacje na temat udokumentowanych
zasobow rudy niklu z obszaru 130 hektaréw. Wg raportu przygotowanego przez niezalezny podmiot
PT DMT Exploration Engineering Consulting Indonesia wielko$s¢ udokumentowanych zasobdéw z
obszaru 130ha wynosi 6.288.339 ton (szczegdty zawiera raport ESPI nr 43/2017 z dnia 9.10.2017).
Dnia 28.03.2017 roku Prime Minerals S.A. nabyt 51% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki
International Prime Metals PTE. LTD z siedzibg w Singapurze. Przedmiotem dziatalnosci Spotki
International Prime Metals PTE. LTD jest handel metalami, w tym metalami szlachetnymi. Spétka ta
rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng w Il kwartale 2017 roku i realizuje obrdt metalami na rynkach
miedzynarodowych.
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Realizacja strategii rozwoju Spotki nie bytaby mozliwa bez pozyskania srodkéw finansowych.
8.03.2017 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w spawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z
kwoty 555 328,30 zt do kwoty nie nizszej niz 555 328,40 zt i nie wyzszej niz 600 328,30 zt., tj. o kwote
nie nizszg niz 0,10 zt i nie wyzszg niz 45 000,00 zt w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii H o
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Zgodnie z postanowieniem uchwaty Zarzad za zgodg Rady
Nadzorczej, wytaczyt w catosci prawo poboru akcji serii H przystugujgce dotychczasowym
akcjonariuszom Spétki. Wytgczenie prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy
wynikato z potrzeby jak najszybszego pozyskania dalszych $rodkdéw na finansowanie prac
budowlanych zwigzanych z uruchomieniem kopalni.

Akcje serii H zostaty zaoferowane w drodze subskrypcji prywatnej. Cena emisyjna akcji serii H nie
bedzie nizsza niz 30,00 zt za akcje.

Dnia 13.04.2017 r. zakoniczono subskrypcje akcji serii H i dokonano przydziatu akgji.

W ramach przeprowadzonej subskrypcji prywatnej objetych zostato 450 000 akcji zwyktych na
okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt. Cena emisyjna wyniosta 30,00 zt na jedng akcje
(tgczna wartos¢ emisji wyniosta 13.500.000 zt (stownie: trzynascie i pot miliona ztotych).. Akcje serii H
zostaty objete przez 1 podmiot.

.  PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Prime Minerals S.A. jako podmiot dominujgcy zajmuje sie gtéwnie nadzorem i zarzgdzaniem Grupa
Kapitatowa.

Do chwili obecnej na terenie koncesji posiadanej przez podmiot zalezny od Prime Minerals S.A.
trwajg zaawansowane prace nad budowg przystani dla barek, miejsc sktadowani urobku, ciggdéw
komunikacyjnych wraz z odwodnieniami.

Spétka dominujgca aktywnie przyglada sie sytuacji rynkowej po czesSciowym zniesieniu zakazu
eksportu nieprzetworzonej rudy niklu.

Prime Minerals S.A. nie wyklucza mozliwosci znalezienia partnera dla dziatalnosci operacyjnej spoétki
zaleznej PT Bintang Sinra Perkasa badz spétki PT Kapur Prima Perkasa. Ewentualne decyzje w tym
zakresie bedg podyktowane sytuacjg rynkowg i oceng potencjalnych korzysci dla spétki ptyngcych w
takiego partnerstwa.

Spoétka dostrzega mozliwos¢ rozwoju grupy w kilku kierunkach. Jednym z naturalnych przysztych
krokéw jest inwestycja w technologie do przetwarzania rudy niklu do postaci pétproduktu (np.
wodorotlenek niklu). Majac na uwadze witasng baze zasobowg a jednoczesnie obserwujgc
makrotrendy Swiatowe, wskazujgce na znaczny wzrost popytu na metale uzywane do produkcji
baterii (gtéwnie na potrzeby EV), tj. lit, kobalt i nikiel, widzimy szanse w zastosowaniach technologii
do pozyskiwania kobaltu z rudy niklowo-kobaltowej w naszym projekcie. Na dzieA sporzadzenia
niniejszego sprawozdania prowadzone sg analizy i rozpoznania dostepnych na rynku technologii.
Zarzad Emitenta zaktada takie konsekwentny wzrost przychoddw z dziatalnosci handlowej
polegajgcej na miedzynarodowym obrocie metalami.

IV. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACIA FINANSOWA

Poza incydentalnym sSwiadczeniem ustug doradczych Prime Minerals S.A. nie prowadzi klasycznie
rozumianej dziatalnosci gospodarczej. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Prime Minerals S.A.
jest bowiem tworzenie izarzadzanie grupy kapitatowa przedsiebiorstw z sektora wydobycia i
przetwarzania surowcéw naturalnych. W chwili obecnej, poprzez podmioty zalezne, Emitent realizuje
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projekt budowy kopalni odkrywkowej rudy niklu w Indonezji oraz realizuje obrét metalami na
rynkach miedzynarodowych.

Spétka za 2017 rok osiggneta strate netto w wysokosci 4 781,5 tys. zt netto, w tym strate z
dziatalnosci operacyjnej w kwocie 1 074,5 tys. zt, przychdd z tytutu odsetek w wysokosci 544 tys. zt
oraz koszty finansowe — réznice kursowe niezrealizowane w wysokosci 4 228 tys. Zt.

Poniesione koszty operacyjne dotyczg gtéwnie obstugi finansowej, doradztwa oraz kontroli w spotce
posrednio zaleznej — PT Bintang Sinar Perkasa.

Suma aktywow i pasywéw na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosita 135 945 tys. zt.
Kapitaty wtasne Spétki na dzien bilansowy roku 2017 opiewaty na kwote 135 629 tys. zt.

Obecna sytuacja finansowa Spoétki jest zgodna z oczekiwaniami Zarzadu i determinowana przez
aktualng strategie rozwoju. W przypadku dalszego zapotrzebowania na kapitat Spétka planuje kolejne
emisje akcji oraz bedzie rozwazata inne mozliwosci finansowania dziatalnosci. Po zakoniczeniu
dziatalnosci inwestycyjnejSpotka spodziewa sie uzyskaé pierwsze przychody z dziatalnosci operacyjnej
spotki posrednio zaleznej, tj. z wydobycia i sprzedazy rudy niklu, co bedzie miato istotny wptyw na
skonsolidowane wyniki finansowe.

V. CZYNNIKI RYZYKA NA JAKIE NARAZONA JEST SPOtKA ORAZ PRZYJETE
PRZEZ SPOLKE CELE | METODY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

W niniejszym sprawozdaniu Zarzad Spétki dominujgcej zamieszcza skrécony opis podstawowych
ryzyk majacych wptyw na dziatalno$é Grupy:

e Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi,

e Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepisow

podatkowych,

e Ryzyko stdp procentowych,

e Ryzyko zwigzane z wahaniami cen surowcow,

e Ryzyko kursu walutowego,

e Ryzyko zmian tendencji rynkowych,

e Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscig od odbiorcow.

Szerszy opis czynnikdw ryzyka, z jakimi zwigzana jest dziatalnos¢ Spotki dominujacej — a co za tym
idzie Grupy Kapitatowej oraz jej plany rozwojowe, znajduje sie w Dokumencie Informacyjnym z dnia
29 lutego 2016 roku, ktéry zostat udostepniony do publicznej wiadomosci na stronie internetowej
rynku NewConnect Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. — www.newconnect.pl oraz na
stronie internetowej Emitenta - www.prime-minerals.com, zaktadka ,Relacje Inwestorskie”, dziat
,Dokument Informacyjny”.

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Zarzad Prime Minerals S.A. w swojej strategii rozwoju zakfada stworzenie oraz rozwdj grupy
kapitatowej zarzadzajacej aktywami w obszarze wydobycia i przetwarzania surowcéw naturalnych.
Realizacja powyzszego celu odbywac bedzie sie poprzez: wyszukiwanie atrakcyjnych koncesji na
poszukiwanie, rozpoznawanie lub eksploatacje zt6z, wykonywanie kompleksowego rozpoznania
zasobow koncesji oraz opracowywanie studium wykonalnosci, akwizycje podmiotéw dysponujacych
wartosciowymi koncesjami, prowadzenie projektow wydobywczych wskazujacych na najwiekszy
potencjat, a takze budowe zaktadéw przetwarzania surowcéw naturalnych. Powodzenie wskazanych
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zamierzen w duzej mierze uzaleznione jest od zdolnosci do adaptacji do warunkéw panujgcych na
rynku, na ktérych Grupa Emitenta prowadzi dziatalno$é. Do najwazniejszych czynnikéw wptywajgcych
na dziatalnos¢ Spétki mozna zaliczy¢: przemiany otoczenia makroekonomicznego (szczegdlnie Chin
i Japonii), popyt na surowce naturalne, a takze sytuacja na rynkach towarowych. Dziatania, ktére
okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia rynkowego badz nieumiejetnego dostosowania sie
do zmiennych warunkdw tego otoczenia mogg miec istotny, negatywny wptyw na dziatalnosé,
sytuacje finansowo-majatkowgq oraz na wyniki Spétki i jej podmiotow zaleznych. Istnieje zatem ryzyko
nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celdw strategicznych. W zwigzku z tym przychody
i zyski osiggane w przysztosci zaleza od zdolnosci Grupy Kapitatowej Prime Minerals S.A. do
skutecznej realizacji opracowanej strategii.

Grupa Kapitatowa Prime Minerals S.A. redukuje przedmiotowe ryzyko, odnoszgce sie do realizacji
planowanych projektédw, poprzez gruntowne analizy wykonalnosci w oparciu o doswiadczenia
kluczowych pracownikéw. Ponadto, w celu ograniczenia ryzyka celdow strategicznych, Zarzad
Emitenta na biezgco analizuje czynniki moggce mieé potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnosé
i wyniki Grupy Kapitatowej, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacja przepiséw podatkowych
Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscig przepiséw oraz wysokg czestotliwoscia
zmian. Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wyktadni, co moze powodowac sytuacje odmiennej
ich interpretacji przez Spotke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, urzad
skarbowy moze natozy¢ na Emitenta kare finansowg, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Spotki. Ponadto organy skarbowe majg mozliwosc
weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych okreslajgcych wysoko$¢ zobowigzania
podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od konca roku, w ktorym mingt termin ptatnosci
podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawg wyliczenia
zobowigzania podatkowego przez Grupe Prime Minerals S.A. interpretacji przepisow podatkowych,
sytuacja ta moze miec istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowe] Spotki.
Dodatkowo, spétka posrednio zalezna od Prime Minerals S.A., tj. PT Bintang Sinar Perkasa, podlega
regulacjom indonezyjskim, a spdtka zalezna International Prime Metals Pte. Ltd. regulacjom
singapurskim, w zakresie opodatkowania prowadzonej dziatalnosci, dlatego zmiany w wysokosciach
stawek podatkowych w tych krajach, istotnych z punktu widzenia Grupy Kapitatowej Emitenta,
stanowig zagrozenie w stosunku do jej przysztej kondycji Grupy Kapitatowej Prime Minerals S.A.

Ryzyko stop procentowych

W celu finansowania biezgcej dziatalnosci i plandw rozwojowych, Emitent positkuje sie $rodkami
wtlasnymi, jednakze nie wyklucza pozyskania finansowania dtuznego.Nie wyklucza sie réwniez
finansowania kapitatem dtuznym dziatalnosci spétek zaleznych.

W przypadku finansowania dtuznego Istnieje ryzyko, iz znaczacy wzrost stép procentowych przetozy
sie na wzrost kosztéw finansowych Spoétki zwigzanych ze sptatg zaciggnietych zobowigzan.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem odpowiedniego poziomu kapitatu obrotowego

Dziatalno$¢ Grupy na rynku obrotu metalami wymaga zaangazowania znaczgcego kapitatu
obrotowego na potrzeby dziatalnosci operacyjnej. Ryzyko to nalezy rozpatrywaé w dwdch aspektach.
Po pierwsze utrzymanie odpowiedniego poziomu kapitatu obrotowego wymaga zrédet finansowania,
w tym w przysztosci by¢ moze takzie zewnetrznego finansowania dtuznego. Po drugie istotnym
czynnikiem wptywajagcym na poziom kapitatu obrotowego jest terminowe wywigzywanie sie
odbiorcow ze zobowigzan wobec Grupy. Istnieje ryzyko, iz ograniczona dostepnos¢ do finansowania
dtuznego i/lub nieterminowe wywigzywanie sie odbiorcéw z zobowigzan wobec Grupy mogtoby
spowodowac pogorszenie ptynnosci finansowej, ograniczenie kapitatu obrotowego i spadek
przychoddéw, a w konsekwencji negatywnie wptywac na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane z wahaniami cen surowcow
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Gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na miedzynarodowe ceny rudy niklu jest ogdlny popyt i podaz na
te produkty. Na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania na lokalnym rynku w Indonezji cena
rudy niklu ksztattuje sie na poziomie okoto 21-50 USD za tone. Zrdznicowanie ceny wynika z jakosci
rudy, tj. procentowej zawartosci niklu (wynosi ona s$rednio 1,6%). W roku 2014, na skutek
wprowadzenia ograniczenia eksportu nieprzetworzonej rudy niklu przez Indonezje, ceny niklu na
rynkach swiatowych istotnie wzrosty (o okoto 30%). Wyzsze ceny niklu nie utrzymaty sie jednak przez
dtuzszy czas i obecnie, od drugiej potowy 2014 roku obserwowany jest systematyczny spadek cen
opisywanego metalu. Dfugotrwate uksztattowanie sie ceny tego surowca ponizej poziomu
rentownos$ci moze w istotny sposdb zaburzyé funkcjonowanie Grupy Kapitatowej Prime Minerals S.A.
i negatywnie wptynac na uzyskiwane przez nig wyniki finansowe.

Emitent i jego Grupa Kapitatlowa nie zabezpiecza sie obecnie przed wyzej opisanym ryzykiem
kursowym, gdyz nie prowadzi jeszcze dziatalnosci wydobywczej. Natomiast w przysztosci Zarzad
Prime Minerals S.A. nie wyklucza stosowania instrumentdéw zabezpieczajacych cene sprzedazy rudy
niklu (np. poprzez kontrakty futures na LME).

W odniesieniu do miedzynarodowego obrotu metalami, spétka zalezna zarejestrowana w Singapurze
przeprowadza transakcje zabezpieczajgce kursy metali w singapurskim oddziale miedzynarodowej
instytucji finansowej, poprzez instrumenty pochodne typu ,forward exchange”, w oparciu o
internetowg platforme tradingowa. Istnieje ryzyko, iz z rdinych przyczyn niektére transakcje
handlowe nie zostang objete zabezpieczeniem kursu metali co moze skutkowac stratami w
przypadku niekorzystnych zmian kursu metali.

Ryzyko kursu walutowego

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa Kapitalowa Prime Minerals S.A. realizuje
projekt budowy kopalni odkrywkowej rudy niklu na wyspie Sulawesi w Indonezji oraz obréot metalami
na rynkach miedzynarodowych. Zdecydowana wiekszos¢ kosztéw realizacji projektu wydobywczego
rozliczana jest w walucie narodowej Indonezji, tj. w rupiach indonezyjskich. Po zakonczeniu etapu
budowlanego i rozpoczeciu procesu wydobycia surowca, znaczna cze$¢ kosztéw operacyjnych bedzie
denominowana réwniez w tej walucie. Przyszte przychody ze sprzedazy rudy niklu, w zaleznosci od
zapiséw kontraktowych, bedg denominowane badz w indonezyjskich rupiach badz w amerykanskich
dolarach. Ewentualny wzrost/spadek kursu ww. walut moze mie¢ pozytywny/negatywny wptyw na
wielkos¢ nalezno$ci wynikajagcych z umowy sprzedazy, co w dalszej kolejnosci moze
pozytywnie/negatywnie oddziatywa¢ na wyniki finansowe Grupy Prime Minerals S.A.

Obrét metalami na rynkach miedzynarodowych, zaréwno od strony zakupu jak i sprzedazy
realizowany jest w dolarach amerykanskich. Wahania kursu dolara amerykanskiego do polskiego
ztotego (USD/PLN) majg wptyw na wyniki finansowe Grupy Prime Minerals S.A. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent oraz jego spétki zalezne nie zabezpieczajg sie przed
wyzej opisanym ryzykiem kursowym. Zarzad Prime Minerals S.A. nie wyklucza jednak stosowania
instrumentéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem walutowym w przysztosci, o ile uzna to za wskazane.

Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta bedzie koncentrowata sie na produkcji rudy niklu, co stanowi
dziatalnos$¢ sektora wydobywczego. Wystepuje zatem ryzyko, iz pogorszenie sie koniunktury
gospodarczej na rynkach swiatowych spowoduje spadek cen surowcdw, a przez to wptynie na niska
ewaluacje projektow kopalinowych. Branza wydobywcza znajduje sie obecnie w fazie stabilizacji po
okresie dtugich spadkow i istnieje ryzyko wystgpienia dalszego trendu spadkowego.

Zarzad Grupy Kapitatowej Prime Minerals S.A. nie ma wptywu na ww. czynniki ryzyka w zakresie
koniunktury w branzy wydobywczej.

Podobnie obrét metalami, ktéry takze uzalezniony jest od koniunktury gospodarczej na rynkach
Swiatowych.

Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscia od odbiorcéw
Umowy zawierane z odbiorcami posiadajg precyzyjne ustalenia dotyczgce terminéw ptatnosci.
Istnieje jednak ryzyko, ze odbiorca nie dotrzyma ustalonych termindw, ktére skutkowaé moga
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ograniczeniem ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowej Emitenta, co moze mie¢ wptyw na jej
sytuacje finansowgq. Grupa Kapitatowa Spoétki bedzie doktadata niezbednych staran w celu doktadnego
sprawdzenia kondycji finansowej kontrahentéw i minimalizowania przedmiotowego ryzyka.
Dodatkowo, Zarzad Prime Minerals S.A. i zarzady jej podmiotéow zaleznych bedy preferowad
bezpieczne formy ptatnosci za dostarczany surowiec i stale monitorowaé terminowosé sptywania
naleznosci.

VI. POZOSTALE INFORMACIE WYMAGANE

Zgodnie z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci powinno
obejmowac istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej Spotki. Ponizej
zamieszczono nieomdéwione wczeéniej wymagane informacje.

Art. 49 ust. 2 pkt 3)
Watiniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

Spétka nie prowadzi dziatalnos$ci badawczo-rozwojowe;j.

Art. 49 ust. 2 pkt 5)

Nabycie udziatéw wtasnych, a w szczegdélnosci cel ich nabycia, liczba i warto$¢ nominalna ze
wskazaniem, jakg cze$¢ kapitatu zaktadowego reprezentujg, cena nabycia oraz cena sprzedazy tych
akcji w przypadku ich zbycia.

W 2016 roku Spodtka nie nabywata, ani nie sprzedawata akcji wtasnych.

Art. 49 ust. 2 pkt 6)
Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady).
Spétka nie posiada oddziatow (zaktadow).

Art. 49 ust. 2a

Spoétka Prime Minerals S.A. od 2013 roku podlega zasadom fadu korporacyjnego, o ktérych mowa w
dokumencie ,Dobre Praktyki Spdétek Notowanych na NewConnect”. Oswiadczenie Spoétki w
przedmiocie zakresu przestrzeganych zasad zawartych w powyzszym dokumencie stanowi element
raportu rocznego Spoétki za 2017 rok obrotowy, zgodnie z § 5 ust. 6.3 Zatacznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje Biezgce i Okresowe przekazywane w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect".

Grodzisk Mazowiecki, dnia 31 maja 2018 r.

Pawet Lis Marcin Kozak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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