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Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Elemental Asia S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Elemental Asia, w ktorej jednostka dominujaca jest Elemental Asia S.A. z siedzibg
w Grodzisku Mazowieckim 05-825 przy ul. R. Traugutta 42A, (,, Jednostka Dominujaca”), za
rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 31 grudnia 2020 roku, ktore zawiera
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz skonsolidowany
rachunek zyskow 1 strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale  wlasnym,
skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienigznych za rok zakonczony w tym dniu oraz
dodatkowe informacje i objasnienia (,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkow sprawy opisanej w sekcji Podstawa opinii z
zastrzezeniem zatgczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o
rachunkowosci”— t. j. Dz. U. z 2021 r. poz. 217) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki Dominujace;.

Podstawa opinii z zastrzezeniem

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2020 roku w pozycji wartosci
niematerialne 1 prawne wykazuje koncesj¢ na wydobycie rud niklu dla kopalni zlokalizowane;j
w Indonezji 1 nalezacej do spotki zaleznej PT BINTAG SINAR PERKASA. Warto$¢ koncesji
na dzien bilansowy stanowi kwote 8 640 911,16 zlotych. Do dnia zakonczenia badania spotka
PT BINTAG SINAR PERKASA nie rozpoczeta eksploatacji ztoza a Jednostka Dominujaca nie
przedstawila zaktualizowanej wyceny koncesji. W konsekwencji nie byliSmy w stanie uzyskac
odpowiednich 1 wystarczajacych dowodow badania, umozliwiajacych nam wypowiedzenie si¢
na temat prawidtowosci warto$ci wspomnianej koncesji.
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Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwala Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku w sprawie krajowych standardow
badania oraz innych dokumentow (,,KSB”) a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017
r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych
rewidentach” —t. j. Dz.U. z 2020 r., poz. 1415).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Grupy zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki zawodowych
ksiggowych (w tym Migdzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Migdzynarodowych
Standardow Etycznych dla Ksiggowych (,,Kodeks IESBA”) przyjetym uchwata Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie zasad etyki
zawodowej bieglych rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore maja
zastosowanie do badania Sprawozdan finansowych w Polsce. Wypehili§my nasze inne
obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania
badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Grupy zgodnie
z wymogami niezaleznos$ci okreslonymi w ustawie o bieglych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliémy sa wystarczajace i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Istotna niepewnos$¢ dotyczaca kontynuacji dzialalnosci

Zwracamy uwage na not¢ 46 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktora wskazuje, ze audytor badajacy sprawozdanie finansowe czesci sktadowej
Grupy, Spotki PT BINTAG SINAR PERKASA wyrazit opini¢ z objasnieniem dotyczacym
wystepowania istotnej niepewnosci dotyczacej kontynuacji dziatalnosci zwigzanej z brakiem
podjecia dziatalno$ci operacyjnej przez Spotke zalezng oraz poniesionymi stratami. Jak
wykazano w nocie 46 powyzsze warunki tacznie z innymi informacjami opisanymi w tej nocie
$wiadczg 0 wystgpowaniu istotnej niepewnosci, ktora moze powodowaé powazne watpliwosci,
co do zdolnosci Spotki PT BINTAG SINAR PERKASA do kontynuacji dziatalnosci. W opinii
Zarzadu Jednostki Dominujacej powyzsza kwestia nie ma wptywu na zagrozenie kontynuacji
dziatalno$ci Grupy Kapitatoweyj.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy (kwestie) badania
Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktoére wedlug naszego zawodowego osadu byly

najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Sg one wyznaczone sposrod:
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- obszarow, dla ktorych oszacowaliSmy ryzyko istotnego znieksztalcenia jako wysokie,
- znaczacych ryzyk istotnego znieksztatcenia;
- znaczacych o0sadow odnoszacych sie do obszarow sprawozdania finansowego
wymagajacych znaczacych osagdow Zarzadu Jednostki Dominujacej;
- zdarzen oraz transakcji, ktére miaty znaczacy wplyw na badanie.
Kluczowe sprawy zostaty przez nas zaadresowane w kontek$cie badania rocznego

sprawozdania finansowego jako catosci i przy formutowaniu o nim opinii i nie wydajemy
osobnej opinii na ich temat.

Opis kluczowej sprawy Jak odniesiono si¢ do sprawy w czasie badania

Utrata wartosci koncesji

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na | W odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko, nasze
dzien 31 grudnia 2020 roku Grupa prezentuje | procedury obejmowaly migdzy innymi:
wartosci niematerialne w kwocie netto 8 640 911,16
zlotych, ktoéra stanowi ujecie wartosci koncesji | ¢  zrozumienie procedur, w tym $rodowiska kontroli
pf)siadanej w spolce zaleznej na wydobycie rud wewngtrznej, odnoszacych si¢ do procesu oceny
niklu. utraty wartosci;
e ocen¢ przyjetych przez kierownictwo Jednostki
Dominujacej zalozen i dokonanych szacunkow; w

szczegblnosci zasadno$é danych bedacych podstawa

We wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
znajduje si¢ opis polityki rachunkowosci w tym
zakresie. Kluczowe informacje dotyczgce wartosci

niematerialnych Zarzad Jednostki Dominujgcej do okreslenia utraty warto$ci;
zaprezentowat w notach nr 1 informacji dodatkowej | ®  weryfikacje kompletnosci i poprawnos$ci ujawnien w
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. sprawozdaniu finansowym.

Zagadnienie zostalo uznane za znaczace ryzyko | Na podstawie przeprowadzonych procedur badania
badania skonsolidowanego sprawozdania | sformutowalismy opinie z zastrzezeniem.
finansowego z uwagi na warto$¢ danej pozycji, ktora

jest istotna dla sprawozdania finansowego Grupy,
jak réwniez z uwagi na element profesjonalnego
osadu kierownictwa Jednostki Dominujacej przy
wycenie utraty wartosci tego aktywa.
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Opis kluczowej sprawy

Jak odniesiono si¢ do sprawy w czasie badania

Naleznosci handlowe

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
dzien 31 grudnia 2020 r. Grupa prezentuje Naleznos$ci z
tytutu dostaw i ustug w kwocie 30 039 764,7 ztotych.

Zagadnienie zostato uznane za znaczace ryzyko badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego z uwagi
na warto$¢ danej pozycji, ktéra jest istotna dla

W ramach przeprowadzonego badania
udokumentowali$my nasze zrozumienie ujgcia
nalezno$ci handlowych oraz poprawno$¢ ewidencji.
DokonalisSmy oceny prac audytorow czesci
sktadowych Grupy.

Nasze procedury obejmowaty réwniez:

sprawozdania finansowego Grupy, jak rowniez z uwagi
na element profesjonalnego osadu Kierownictwa | e
Jednostki Dominujacej przy wycenie utraty wartosci
tego aktywa.

zrozumienie procedur, w tym srodowiska kontroli

wewnetrznej, odnoszacych si¢ do procesu oceny

utraty wartosci;

e oceng przyjetych przez kierownictwo Jednostki
Dominujacej zatozen i dokonanych szacunkow; w

zasadno$¢ danych bedacych

podstawa do okreslenia utraty wartosci;

szczegblnosci

o weryfikacjc  kompletnosci 1  poprawnosci
ujawnien w sprawozdaniu finansowym.

e Dodatkowo weryfikacje wiekowania i zaptat po
dacie bilansu w przypadku naleznosci.

e Komunikacje z biegtymi rewidentami badajgcymi

spotki zalezne, przeglad dokumentow
uzyskanych od audytoréw czesci sktadowych
Grupy.

Na podstawie przeprowadzonych procedur badania,
uznaliSmy przyjete zatozenia za racjonalne i majace
poparcie w uzyskanej dokumentacji. W wyniku
przeprowadzonych procedur nie zidentyfikowaliSmy
koniecznosci dokonywania istotnych korekt.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki za

skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Dominujacej

Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi
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Grupe przepisami prawa oraz statutem Jednostki Dominujacej, a takze za kontrolg wewnetrzna,
ktoérg Zarzad Jednostki Dominujacej uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki Dominujace;j
jest odpowiedzialny za ocen¢ zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnos$ci, ujawnienie,
jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja dzialalno$ci oraz za przyjecie
zasady kontynuacji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy
Zarzad Jednostki Dominujacej albo zamierza dokonaé likwidacji Grupy, albo zaniechac
prowadzenia dziatalno$ci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalnosci.

Zarzad Jednostki Dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujacej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub
bledem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego naszg opini¢. Racjonalna pewnos¢
jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z
Krajowymi Standardami Badania zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie moglyby wptyna¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci
lub skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki Dominujacej obecnie lub
W przysztosci.

Podczas badania zgodnego z Krajowymi Standardami Badania stosujemy zawodowy osad i

zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub biedem, projektujemy
| przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktore sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla nasze;j
opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest
wieksze niz tego wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢é zmowy,
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falszerstwa, celowych pomini¢¢, wprowadzenia w blad Iub obejscia kontroli
wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sa odpowiednie w danych okoliczno$ciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci kontroli wewnetrznej Grupy;

- oceniamy odpowiednios$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos$¢
szacunkow ksiggowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
Dominujace;;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki
Dominujacej zasady kontynuacji dziatalnos$ci jako podstawy rachunkowos$ci oraz,
na podstawie uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéora moze poddawac¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢
Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna
niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu bieglego
rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opini¢. Nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegltego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, ze
Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacjg, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng
prezentacje;

- uzyskujemy wystarczajagce odpowiednie dowody badania odnos$nie do informacji
finansowych jednostek lub dzialalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu
wyrazenia opinii na temat rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzor i przeprowadzenie badania Grupy i
pozostajemy wytacznie odpowiedzialni za naszg opini¢ z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki Dominujacej informacje o, migdzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania,
w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas
badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej os$wiadczenie, Ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze nadal bedziemy informowac ich o wszystkich
powigzaniach 1 innych sprawach, ktore moglyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace
zagrozenie dla naszej niezalezno$ci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej ustalilismy te sprawy, ktore bytyby
znaczagce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres

Ecovis System Rewident Sp. z 0.0. ul. Garazowa 5 A, 02-651 Warszawa, tel.: +48 (22) 380 03 80, fax: +48 (22) 380 03 81,
e-mail: warsaw-sr@ecovis.com http://www.ecovis.com Nr 1253 w Polskiej Izbie Biegtych Rewidentéw, KRS: 0000054522, Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlIl Wydziat Gospodarczy KRS, NIP: PL 526-10-36-755, Regon: 011256722; Kapitat
zaktadowy: 250000 zt;

Ecovis System Rewident Sp. z 0.0. posiada certyfikat nr PL 11000287/P potwierdzajgcy spetnienie warunkéw normy 1SO 9001:2015
w zakresie badania sprawozdan finansowych.

BUREAU VERITAS
Certification

A member of ECOVIS International, a network of tax advisors, accountants, auditors and lawyers, operating in more than 60 countries across 6 continents.
ECOVIS International is a Swiss association. Each Member Firm is an independent legal entity in its own country and is only liable for its own acts or omissions, not those of
any other entity. ECOVIS System Rewident Sp. z 0.0. is the Polish member firm of ECOVIS International.


mailto:warsaw-sr@ecovis.com
http://www.ecovis.com/

&Fa Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
a4y z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitalowej Elemental Asia
za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku

sprawozdawczy i dlatego uznali$my je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w
naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja
publicznego ich ujawniania lub gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie
powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie
oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci takiej informacji dla interesu
publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnos$ci

Na inne informacje sktada si¢ sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2020 rok zwane dalej sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy, zawarte w
skonsolidowanym raporcie rocznym.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnosci Grupy zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki Dominujacej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spelnialo wymagania przewidziane w
ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania z dzialalno$ci. W zwigzku z badaniem rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢ ze sprawozdaniem z
dziatalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposob
wydaje si¢ istotnie znieksztalcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztalcenia w Sprawozdaniu z dziatalnos$ci, jesteSmy zobowigzani poinformowacé o tym
W naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy
0 bieglych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalno$ci zostato
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi W rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Opinia o sprawozdaniu z dzialalno$ci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie z
dziatalnos$ci Grupy:

- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci,

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
o$wiadczamy, ze nie stwierdzilimy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych
znieksztalcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o niedopetnieniu przez Grupe obowigzkow okreslonych w art. 53.1 Ustawy

0 rachunkowosci

Spotka dominujaca nie dopetnita wynikajacego z art. 53.1 Ustawy o rachunkowosci, obowigzku
zatwierdzenia sprawozdanie finansowego sporzadzonego za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2019 roku przez organ zatwierdzajacy Spotki, nie pdzniej niz 6 miesigcy od dnia
bilansowego. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2019 rok zostato zatwierdzone w
dniu 13 lipca 2020 roku.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Magdalena Lichocka-Rak
dziatajaca w imieniu Ecovis System Rewident Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (02-651) przy
ul. Garazowej 5a, wpisanej na list¢ firm audytorskich pod numerem 1253

Magdalena Elektronicznie podpisany przez

Magdalena Lichocka-Rak

LlC h OcC ka— Ra k Data: 2021.05.29 00:15:06 +02'00'

podpis kluczowego biegtego rewidenta

Magdalena Lichocka-Rak, nr w rejestrze 12796

Warszawa, dnia 29 maja 2021 roku
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