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. CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

I.1. Informacje podstawowe

1.1.1. Dane jednostki dominujgcej

Nazwa: Elemental Asia Spdtka Akcyjna

Nazwa skrécona: Elemental Asia S.A.

Adres siedziby: 05-825 Grodzisk Mazowiecki, ul. Traugutta 42A

REGON: 020739787

NIP: 897-174-35-06

KRS: 0000426498

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Tel: +48 (22) 354 67 18

Fax: +48 (22) 39091 36

Adres strony internetowej: www.elemental-asia.biz

Adres poczty elektronicznej: biuro@elemental-asia.biz

Elemental Asia S.A. (zwana dalej ,,Elemental Asia”, ,Spdtka” lub ,Jednostkg Dominujgcy”) powstata
na skutek przeksztatcenia spétki Certus Capital spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag
(KRS 0000309149), ktore dokonane zostalo na podstawie uchwaty nr 2/5/NZW/2012
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikéw spotki Certus Capital sp. z 0.0. z dnia 16 maja 2012 r.
w sprawie przeksztatcenia spotki  z  ograniczong odpowiedzialnoscia w spdétke akcyjna
(repertorium A nr 4710/2012).

Na mocy postanowienia o sygn. WR.VI NS-REJ.KRS/011794/12/285 wydanego w dniu 10 lipca 2012 r.
przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, Spodtka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000426498.

Dnia 3 grudnia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki Certus Capital S.A. dokonato
zmiany nazwy Spétki z Certus Capital S.A. na Prime Minerals S.A. Dnia 5 marca 2015 roku zmiana
nazwy spotki zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Dnia 6 lipca 2015 roku nastagpita rejestracja zmiany siedziby Spotki. Siedziba z Warszawy zostata
przeniesiona do Grodziska Mazowieckiego na ul. Traugutta 42A.

Dnia 16 grudnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Prime Minerals S.A. dokonato
zmiany nazwy spotki z Prime Minerals S.A. na Elemental Asia S.A. Dnia 11 marca 2020 roku zmiana

nazwy Spotki zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Obecnie Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
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Spodtka dziata na podstawie Statutu Spétki oraz przepiséw ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks
spotek handlowych (Dz.U. 2000, Nr 94, poz. 1037).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoéfki jest (wg klasyfikacji PKD):
= 70.10.Z - Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wyfgczeniem holdingéw
finansowych.

Przedmiotem pozostatej dziatalnosci Spoétki jest m.in.:

= 63.99.Z - Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

= 64.92.Z - Pozostate formy udzielania kredytow,

= 64.99.Z — Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wyfaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

=" 66.19.Z — Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych,

= 68.10.Z - Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,

= 68.20.Z— Wynajem i zarzgdzanie nieruchomos$ciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

= 69.20.Z — Dziatalnos¢ rachunkowo — ksiegowa, doradztwo podatkowe,

= 46.72.Z - Sprzedaz hurtowa metali i rud metali,

= 46.77.Z—Sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu.

1.1.2. Struktura akcjonariatu oraz gfosow na walnym Zgromadzeniu Spotki
Dominujgcej

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2022 roku:

Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gtosow Udziat w ogdlnej
liczbie gtosow
Holding S.A.* 6003 283 6003 283 100,00%
Suma 6 003 283 6 003 283 100,00%

* zgodnie z zawiadomieniem z dnia 22 grudnia 2022 r., o ktérym Emitent informowat w tresci raportu ESPI nr 31/2022 z dnia
22 grudnia 2022 r., Elemental Holding S.A. posiada bezposrednio 6 003 283 akcji Spotki, stanowigcych 100 % ogdlinej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2022 roku kapitat zaktadowy Spétki wynosit 600 328,30 zt (stownie: szes$éset
tysiecy trzysta dwadziescia osiem ztotych 30/100) i dzielit sie na 6 003 283 sztuk akcji (stownie: sze$é
miliondw trzy tysigce dwiescie osiemdziesiat trzy sztuki), o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

a. 1.010.000 (stownie: jeden milion dziesie¢ tysiecy) akcji zwykitych na okaziciela serii A,

o kolejnych numerach od 0.000.001 do 1.010.000,

b. 90.000 (stownie: dziewiecédziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o kolejnych
numerach od 00.001 do 90.000,

c. 58.000 (stownie: piecdziesigt osiem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o kolejnych
numerach od 00.001 do 58.000,

d. 207.000 (stownie: dwiescie siedem tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o kolejnych
numerach od 000.001 do 207.000,
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e. 3.700.000 (stownie: trzy miliony siedemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E,
o kolejnych numerach od 0.000.001 do 3.700.000,

f. 288.283 (stownie: dwiescie osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie osiemdziesiat trzy) akcje
zwykte na okaziciela serii F, o kolejnych numerach od 000.001 do 288.283,

g. 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G, o kolejnych numerach
od 000.001 do 200.000,

h. 450.000 (stownie: czterysta piecdziesigt tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H,
o kolejnych numerach od 000.001 do 450.000.

Ogdlna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki ze wszystkich akcji Spétki wynosi 6.003.283
(stownie: sze$¢ miliondw trzy tysigce dwiescie osiemdziesiat trzy gtosy).

1.1.3. Zarzqd Spotki Dominujgcej

Na dzien 31 grudnia 2022 r. w skfad Zarzadu Spétki wchodzity nastepujgce osoby:
1. Prezes Zarzqdu — Krzysztof Spyra
2. Cztonek Zarzqdu — Marek Stanio

Na dzien 1 stycznia 2022 roku (poczatek okresu sprawozdawczego) w sktad Zarzadu Spotki wchodzity
nastepujace osoby:

1. Prezes Zarzqdu — Krzysztof Spyra

2. Cztonek Zarzqdu — Marek Stanio

1.1.4. Rada Nadzorcza Spotki Dominujgcej

Na dzien 31 grudnia 2022 r. w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzity nastepujgce osoby:
1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Bartosz Kowalczyk

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Marek Piosik

Cztonek Rady Nadzorczej - Krzysztof Szymanski

Cztonek Rady Nadzorczej - Rafat Szalc

Cztonek Rady Nadzorczej - Krzysztof Majcher

ukhown

Na dzien 1 stycznia 2022 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzity nastepujgce osoby:
1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Sebastian Rogala

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej — Marek Piosik

Cztonek Rady Nadzorczej - Krzysztof Majcher

Cztonek Rady Nadzorczej - Rafat Szalc

Cztonek Rady Nadzorczej - Krzysztof Szymanski

vk wnN

W dniu 25 marca 2022 roku pan Sebastian Rogala ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie Nadzorczej
i petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spétki. Tego samego dnia Rada Nadzorcza
Spotki powotata w drodze kooptacji pana Bartosza Kowalczyka do Rady Nadzorczej Spotki na funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Dnia 5 lipca 2022 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki
podjeto uchwato zatwierdzajgcg wybdr Przewodniczacego Rady Nadzorczej w osobie Pana Bartosza
Kowalczyka.

n Elemental Asia S.A.
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1.2. Zakres dziatalnosci

Do potowy 2014 roku przedmiotem dziatalnosci podmiotu dominujgcego Elemental Asia S.A.
(6wczednie Spotka nosita nazwe Certus Capital S.A.) byto $wiadczenie ustug majacych na celu
kompleksowg obstuge transakcji na rynku kapitatowym oraz dokonywanie inwestycji witasnych.
Spétka oferowata ustugi w zakresie pozyskiwania kapitatu dla firm, swiadczenia czynnosci doradczych
oraz podejmowata dziatania majgce na celu propagowanie idei i rozwoju rynkéw kapitatowych,
a takze edukacji inwestoréw i innych uczestnikéw rynku kapitatowego.

W drugiej potowie 2014 roku Spdtka ograniczyta dotychczasowg dziatalnos¢, a Zarzad Emitenta
rozpoczat prace nad opracowywaniem nowej strategii rozwoju Spétki.

Dnia 30 kwietnia 2015 roku, w raporcie biezgcym nr 22/2015 Zarzad Spoétki, zaprezentowat nowag
strategie rozwoju Spétki, ktéra polega na budowaniu grupy kapitatowe] zarzadzajgcej aktywami
w obszarze wydobycia i przetwarzania surowcoéw naturalnych.

Na dzieAd 31 grudnia 2022 r. oraz na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Elemental Asia S.A. jest zarzadzanie grupa kapitatowa przedsiebiorstw
z sektora: zbierania i przetwarzania odpaddw (gtdwnie zuzyte katalizatory samochodowe oraz ptytki
drukowane) zawierajgcych metale szlachetne, wydobycia, przetwarzania i obrotu surowcami
naturalnymi oraz metalami. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, poprzez podmioty
zalezne, Spdtka prowadzi obrét metalami na rynkach miedzynarodowych oraz odpadami
zawierajgcymi metale szlachetne.

Il. SKtAD GRUPY KAPITALtOWEJ

Na dzien 31 grudnia 2022 r. Emitent jest podmiotem dominujgcym w stosunku do WGM 1 sp. z 0. o.
z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim, International Prime Metals Pte. Ltd. z siedzibg w Singapurze,
Elemental EMEA Global Trade Center DMCC z siedzibg w Zjednoczonych Emiratach Arabskich
oraz posrednio w stosunku do PT Bintang Sinar Perkasa, PT Prime Recycling Indonesia, PT Wapien
Indonesia Makmur (trzy spoétki z siedzibg w Indonezji) oraz w stosunku do Elemental Asia SDN. BHD,
z siedzibg w Malezji. Emitent nie posiada jednostek niepodlegajgcych konsolidacji.

[ ELEMENTAL ASIA S.A. ]
Elemental EMEA Global Trade Center DMCC International Prime Metals Pte. Ltd.
(100,00% udziatu w kapitale zaktadowym (67,00% udziatu w kapitale WGM 1sp. zo.0.
i glosach) zaktadowym i gtosach) (100,00% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach)
| 1 1
Elemental ASIA SDN. BHD. PT Prime Recycling Indonesia PT Bintang Sinar Perkasa PT Wapien Indonesia Makmur
(54,00% udziat w kapitale zaktadowym (99,60% udziat w kapitale (75,00% udziatu w kapitale (51,00% udziatu w kapitale
i gosach) zaktadowym i gtosach) zaktadowym i gtosach zaktadowym i gtosach

Zrédto: Emitent

Elemental Asia S.A.
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WGM 1 sp.zo.o.

Przedmiotem dziatalnosci WGM 1 sp. z o.0. jest nadzér i kontrola spétek zaleznych PT Bintang Sinar Perkasa,
PT Prime Recycling Indonesia oraz PT Wapien Indonesia Makmur, a ponadto kreowanie oraz koordynowanie
ich krotko- i dtugoterminowych strategii dziatania.

PT Bintang Sinar Perkasa?l

Spoétka PT Bintang Sinar Perkasa prowadzi dziatalnos¢ zmierzajaca do realizacji projektu budowy odkrywkowej
kopalni rudy niklu na indonezyjskiej wyspie Sulawesi (zwanej tez Celebes). Na ten moment projekt jest w fazie
zawieszenia.

PT Prime Recycling Indonesia
Spétka PT Prime Recycling Indonesia prowadzi skup i recycling odpadéw metali na rynku indonezyjskim.
Szczegbélnym przedmiotem zainteresowania firmy sg odpady zuzytych katalizatoréw samochodowych
oraz zuzytych ptytek elektronicznych.

PT Wapien Indonesia Makmur

Spétka PT Wapien Indonesia Makmur zostata zawigzana w celu prowadzenia dziatalnosci pomocniczej
w ramach kopalni odkrywkowej na wyspie Sulawesi, polegajgcej na wydobyciu wapienia.

International Prime Metals Pte. Ltd.
Spodtka International Prime Metals Pte. Ltd. obecnie wstrzymata dziatalno$¢ zwigzang z obrotem metalami,
rudami metali oraz innymi surowcami.

Elemental EMEA Global Trade Center DMCC

Spodtka Elemental EMEA Global Trade Center DMCC zajmuje sie miedzynarodowym obrotem odpadami metali,
ze szczegblnym uwzglednieniem odpaddw zuzytych katalizatorow samochodowych oraz ptytek drukowanych.
Dziatalnos¢ firmy jest skoncentrowana na rynkach azjatyckich.

Elemental Asia SDN. BHD.
Spoétka Elemental Asia SDN. BHD. zajmuje sie zbieraniem, przetwarzaniem i obrotem zuzytymi katalizatorami
samochodowymi oraz ptytkami drukowanymi. Dziatalnosc firmy jest skoncentrowana na rynkach azjatyckich.

Podstawowe dane o0 WGM 1 sp. z o.0. (spdtka zalezna Emitenta)

Siedziba: Grodzisk Mazowiecki

ul. Traugutta 42, 05-825 Grodzisk Mazowiecki
5291800617
146428294
0000438382

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 100,00%

1 Na poczatku Il kwartatu 2022 roku, Zarzad Spétki powzigt wiadomosé, iz w spétce PT Bintang Sinar Perkasa, w ktérej spotka
za posrednictwem WGM 1 sp. z 0.0. posiada 75% udziatéw w kapitale zaktadowym, wspdlnicy mniejszosciowi dokonali
nieuprawnionego wykreslenia WGM 1 sp. z 0.0. z rejestru oraz zmiany zarzadu spotki, wskazujgc siebie jako 100%
udziatowcdw PT Bintang Sinar Perkasa. Czynnosci te zostaty dokonane bez wiedzy i zgody Elemental Asia i WGM 1 sp. z 0.0.,
z razacym naruszeniem lokalnych przepiséw prawa, a WGM 1 sp. z 0.0. prowadzi aktualnie dziatania zmierzajgce do
usuniecia naruszenia i skorygowania rejestru wspélnikéw PT Bintang Sinar Perkasa oraz pociaggniecia do odpowiedzialnosci
wszystkich oséb biorgcych udziat w nielegalnych dziataniach zmierzajacych do przejecia w sposéb przestepczy kontroli nad
PT Bintang Sinar Perkasa. Aktualnie prowadzone jest postepowanie zwigzane z odzyskaniem petnej kontroli prawnej nad
spotka.

Elemental Asia S.A.
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Udziat Emitenta w ogédlnej liczbie gtoséw: 100,00%

Zrédto: Emitent

Podstawowe dane o PT Bintang Sinar Perkasa

- Fma PT BINTANG SINAR PERKASA
Jakarta

18 Office Park, JI. TB. Simatupang Kav.18, Kel.
Kebagusan, Kec. Pasar Minggu, Jakarta Selatan,
Indonezja

Numer podatkowy: 02.993.138.3-018.000
Numer rejestracyjny: AHU-56139.AH.01.01.Tahun2009
Udziat WGM 1 sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym: 75,00%

Udziat WGM 1 sp. z 0.0. w ogolnej liczbie gtoséw: 75,00%
Zrédto: Emitent

Podstawowe dane o PT Prime Recycling Indonesia
Siedziba: Jakarta
18 Office Park, Level 25, Suite A2, JI. TB.
Simatupang Kav.18, Kel. Kebagusan, Kec. Pasar
Minggu, Jakarta Selatan, Indonezja
Numer podatkowy: 86.991.724.5-017.000
Numer rejestracyjny: 8120211232087

Udziat WGM 1 sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym: 99,60%

Udziat WGM 1 sp. z 0.0. w ogdlnej liczbie gtoséw: 99,60%
Zrédto: Emitent

Podstawowe dane o PT Wapien Indonesia Makmur

PT WAPIEN INDONESIA MAKMUR

Siedziba: Jakarta

Tuju Arteri Pods JI Sultan Iskandar Muda
Number 75B , Kel. Kebayoran
Lama Selatan, Kec. Kebayoran Lama, Kota Adm.
Jakarta Selatan Kota Adm. Jakarta Selatan,

Indonesia
Numer podatkowy: 0211210053653
Numer rejestracyjny: AHU-0057975.AH.01.01.TAHUN 2021
Udziat WGM 1 sp. z 0.0. w kapitale zakladowym: 51%
Udziat WGM 1 sp. z 0.0. w ogdlnej liczbie gtosow: 51%

Zrédto: Emitent

Podstawowe dane o International Prime Metals Pte. Ltd.

International Prime Metals Pte. Ltd.

Siedziba: Singapur

111 North Bridge Road #08-18, Peninsula Plaza,
Singapore 179098

Numer rejestracyjny: 201706510M

Udziat Emitenta w kapitale zakladowym: 67,00%

Elemental Asia S.A.
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Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 67,00%
Zrédto: Emitent

Podstawowe dane o Elemental EMEA Global Trade Center DMCC

Elemental EMEA Global Trade Center
DMCC

ouba), 264

Unit No. 20-00-D2 Jewellery & Gemplex 2 Plot
No: DMCC-PH2-J&GPlexS Jewellery & Gemplex,
Dubaj, Zjednoczone Emiraty Arabskie

Numer rejestracyjny: DMCC110770

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 100%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 100%
Zrédto: Emitent

Podstawowe dane o Elemental Asia SDN. BHD

Puchong, Selangor, Malaysa

F-9-5 (SUITE 3), BLOCK F, SETIAWALK,
PERSIARAN WAWASAN, PUSAT BANDAR
PUCHONG 47160 PUCHONG SELANGOR
Numer rejestracyjny: 201901040755 (1350085V)
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 54%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow: 54%

Zrédto: Emitent

lIl.  ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC GRUPY, JAKIE
NASTAPILY W OKRESIE OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU,
DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spotki zalezne, tj. PT Prime Recycling Indonesia, z siedzibg w Jakarcie oraz Elemental EMEA Global
Trade Center DMCC z siedzibg w Dubaju kontynuujg dziatalno$¢ zwigzang z rozwijaniem siatki
zakupowo-sprzedazowej, ktéra zapewnié ma stabilng dostawe materiatu. Spétka Elemental Asia SDN.
BHD. z siedziba w Malezji zakonczyta budowe infrastruktury i dziata aktywnie na swoim rynku. Linia
do mielenia katalizatoréw oraz laboratorium do badania zawarto$ci metali s3 w petni funkcjonalne.
Realizowane s3 dziatania zakupowo-sprzedazowe na rynku malezyjskim oraz rynkach sgsiednich.

Spétka rozpoczeta aktywne pozyskiwanie materiatdw na kolejnych rynkach azjatyckich szczegdlnie
poswiecajgc uwage rynkowi tajlandzkiemu, Indiom, Korei Potudniowej oraz krajom afrykanskim.
Skutki COVID-19 nadal wptywajg na spowolnienie aktywnosci zwigzanych z dziatalnoscig Grupy tj.
zbieranie, przetwarzanie i obrét zuzytymi katalizatorami samochodowymi oraz ptytkami
drukowanymi, aczkolwiek zauwazalna jest tendencja, powolnego, stabilnego wzrostu. Producenci, w
znacznej mierze, zdotali przystosowac sie do istniejacej sytuacji.

W zwigzku z koncentracjg dziatalnosci grupy w segmencie recyklingu metali szlachetnych grupa
zawiesita dziatalnos¢ spoétki singapurskiej. Decyzja ta nie powinna sie odbi¢ negatywnie na wynikach
w zwigzku z efektywniejszym wykorzystaniem kapitatu obrotowego w innym segmencie dziatalnosci.

Elemental Asia S.A.
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W 2022 roku, Zarzad Spotki powzigt wiadomosé, iz w spoéfce zaleznej PT Bintang Sinar Perkasa, w
ktorej Spotka za posrednictwem WGM 1 sp. z o0.0. posiada 75% udziatéw w kapitale zaktadowym,
wspdlnicy mniejszosciowi dokonali nieuprawnionego wykreslenia WGM 1 sp. z 0.0. z rejestru oraz
zmiany zarzgdu spotki, wskazujac siebie jako 100% udziatowcédw PT Bintang Sinar Perkasa. Czynnosci
te zostaty dokonane bez wiedzy i zgody Elemental Asia i WGM 1 sp. z 0.0., z razgcym naruszeniem
lokalnych przepiséw prawa, a WGM 1 sp. z 0.0. prowadzi aktualnie dziatania zmierzajgce do usuniecia
naruszenia i skorygowania rejestru wspodlnikéw PT Bintang Sinar Perkasa oraz pociggniecia do
odpowiedzialnosci wszystkich oséb biorgcych udziat w nielegalnych dziataniach zmierzajgcych do
przejecia w sposdb przestepczy kontroli nad PT Bintang Sinar Perkasa.

Postepowanie, zainicjowane przez WGM 1 sp. z 0.0. w 2022 roku, zostato zakoriczone z pominieciem
materialnego zbadania sprawy ze wzgledéw formalnych. Powyzsze jednak nie zamkneto drogi WGM
1 sp. z 0.0. do dalszego dochodzenia swoich praw przed wtasciwym sgdem, dlatego WGM 1 sp. z 0.0.
ponowit ztozenie pozwu. Aktualnie przed sadem w Dzakarcie, toczy sie postepowanie o uznanie
dziatan wspélnikédw mniejszosciowych PT Bintang Sinar Perkasa oraz innych oséb biorgcych udziat w
czynnosciach, za niezgodne z prawem.

W odrebnym postepowaniu karnym notariusz sporzadzajgca akt notarialny, bedacy podstawg do
nieuprawnionego wykreslenia WGM 1 jako udziatowca z rejestru, zostata uznana za winng
sporzgdzenia aktu notarialnego z naruszeniem przepisow. Dodatkowo zostato udowodnione, ze
notariusz ta, naruszata przepisy przy sporzadzaniu rdéwniez innych aktéw notarialnych, co
spowodowato znaczne szkody rowniez u innych osdb.

Dnia 31 stycznia 2023 r. w rejestrze Malezji, zostato zarejestrowane nabycie 38 udziatéw, co stanowi
19% ogodlnej liczby udziatoéw spotki Elemental Asia SDN. BHD. przez spétke Elemental EMEA Global
Trade Center DMCC, w efekcie spdtka zalezna od Emitenta, tj. Elemental EMEA Global Trade Center
DMCC posiada aktualnie 146 udziatéw, co stanowi 73% ogdlnej liczby udziatéw w spdétce Elemental
Asia SDN. BHD.

W marcu 2023 r., zostata zarejestrowana spotka Precious Metal for Industry Itd w Arabii Saudyjskiej,
w ktorej 100% udziatowcem jest PGM of Texas LCC tj. podmiot nalezacy do grupy jedynego
akcjonariusza Spétki. Nowoutworzona spétka przy odpowiedniej koordynacji i wspétpracy z Elemental
EMEA Global Trade Center DMCC rozszerza dziatalnos¢ oraz umacnia pozycje Grupy na bliskim
wschodzie.

Spétka w dalszym ciggu aktywnie poszukuje nowych rynkdw na ktérych mogliby$my rozwija¢ Grupe.

IV. PRZEWIDYWANY ROZWOJ GRUPY

Dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej w 2022 roku skupiona byta na miedzynarodowym obrocie metalami,
pozyskiwaniu, oraz obrocie odpadami (gtdwnie zuzyte katalizatory samochodowe oraz ptytki
drukowane) zawierajgcymi metale szlachetne. W zwigzku z dynamicznym rozwojem i obecnoscig na
nowych rynkach obrotu odpadami metali, Zarzad Spétki zaktada wzrost przychodéw spétek zaleznych
z tej dziatalnosci.

- Elemental Asia S.A.
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V.  AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA GRUPY

Grupa odnotowata w 2022 roku przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 289 397,7 tys. zi.
Podmiotami odpowiedzialnymi za wygenerowanie przychoddéw Grupy byty spétki Elemental Asia SDH.
BHD. oraz EMEA Global Trade Center DMCC.

Grupa za 2022 rok wygenerowata zysk netto w wysokosci 575,1 tys. zt.

Suma aktywow i pasywoéw na dzien 31 grudnia 2022 roku wyniosta 101 985,3 tys. zt.

Kapitaty wtasne Grupy na dzien bilansowy roku 2022 to kwota 12 583,6 tys. zt.

Podstawowe wielkosci z bilansu ( w tys. zt) 2022 2021

Rzeczowe aktywa trwate 4060 1717
Inwestycje dtugoterminowe 0 1248
Dtugoterminowe rozliczenie miedzyokresowe 57 125
Aktywa trwate 4183 3224
Zapasy 51483 1776
Naleznosci krétkoterminowe 26 329 30872
Inwestycje kréotkoterminowe 19 842 5004
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 147 2
Aktywa obrotowe 97 802 37 654
Suma aktywow 101 985 40 881
Kapitat (fundusz) wtasny 12 584 16 977
Kapitat mniejszosci 13 831 1136
Rezerwy na zobowigzania 504 310
Zobowigzania dfugoterminowe 6 475 0
Zobowigzania krétkoterminowe 68 591 22 457
Suma zobowigzan i rezerw 75570 22767
Suma pasywow 101 985 40 881
Podstawowe wielkos$ci z rachunku zyskdw i strat (w tys. zi) 2022 2021

Przychody ze sprzedazy 289 398 457 110
Koszty dziatalnosci operacyjnej 272 885 447 480
Pozostate przychody operacyjne 145 180
Pozostate koszty operacyjne 145 16 240
Przychody finansowe 537 1611
Koszty finansowe 5750 881
Odpis wartosci firmy 66 199
Podatek dochodowy 5368 3588
Zysk (strata) netto 575111 -9 082
Wynik mniejszosci 5292 3588
Wskazniki 2022 2021

Rentownos¢ kapitatu wtasnego 4570,18 -53,50
Stopa zadtuzenia 0,74 0,56
Pokrycie majgtku kapitatem wtasnym 0,12 0,42
Kapitat obrotowy netto (w tys. ztotych) 29 211,00 15 197,00
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Wskaznik ptynnosci 0,29 0,22
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 1,43 1,68

VI. CZYNNIKI RYZYKA NA JAKIE NARAZONA JEST GRUPA KAPITALOWA
ORAZ PRZYJETE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA CELE | METODY
ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Dziatalnos¢ gospodarcza prowadzona przez Grupe Kapitatowa wigze sie z wystepowaniem ryzyka
finansowego. Gtéwnym celem zarzgdzania ryzykiem finansowym jest identyfikacja, ocena ryzyka oraz
podejmowanie dziatan zmierzajacych do zabezpieczenia przed negatywnymi skutkami ptyngcymi z
tych ryzyk. W ramach dziatan zwigzanych z zarzadzaniem ryzykiem finansowym Grupa przede
wszystkim koncentruje sie na identyfikacji ryzyk i monitorowaniu odpowiednich rynkéw finansowych
w celu minimalizacji negatywnego wptywu zidentyfikowanych ryzyk na wynik Grupy.

Sposrdd zasad przyjetych w zarzadzaniu ryzykiem finansowym zasadg stosowang w catym okresie
objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak réwniez obecnie jest niestosowanie
transakcji zwiekszajacych ekspozycje na ryzyko.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie korzystano z zabezpieczen w
postaci instrumentéw pochodnych. Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta
Grupa nalezg kredyty bankowe, obligacje, pozyczki oraz $rodki pieniezne. Gtdwnym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkdw na finansowanie dziatalnosci operacyjnej Grupy
oraz efektywne wykorzystanie posiadanych zasobdw. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe,
takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci operacyjne;j.

W niniejszym sprawozdaniu Zarzad Spétki dominujacej zamieszcza skrécony opis podstawowych
ryzyk majacych wptyw na dziatalnos¢ Grupy:
e Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi,
e Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepisow
podatkowych,
e Ryzyko stdp procentowych,
Ryzyko zwigzane z wahaniami cen produktow i towaréw ,
Ryzyko kursu walutowego,
Ryzyko zmian tendencji rynkowych,
Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscig od odbiorcow,
e Ryzyko zwigzane z niesolidnymi dostawcami w konteks$cie wyptaconych zaliczek za materiat

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Zarzad Elemental Asia S.A. w strategii rozwoju Grupy Kapitatowe] zaktada rozwdj dziatalnosci
handlowej w zakresie obrotu metalami oraz odpadami metali na rynkach miedzynarodowych.
Powodzenie wskazanych zamierzen w duzej mierze uzaleznione jest od zdolnosci do adaptacji do
warunkéw panujgcych na rynku, na ktérych Grupa prowadzi dziatalnosé. Do najwazniejszych
czynnikdbw  wptywajgcych na dziatalno$¢ Spdtki mozina  zaliczyé: przemiany otoczenia
makroekonomicznego (szczegdlnie Chin ilJaponii), popyt na surowce naturalne i metale, a takze
sytuacja na rynkach towarowych. Dziatania, ktore okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia
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rynkowego badZ nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia moga
mieé istotny, negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowo-majatkowa oraz na wyniki Spotki
i jej podmiotéw zaleznych. Istnieje zatem ryzyko nieosiggniecia czesci lub wszystkich zatozonych
celéw strategicznych. W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w przysztosci zalezg od zdolnosci
Grupy Kapitatowej Elemental Asia S.A. do skutecznej realizacji opracowane;j strategii.

Dziatalno$s¢ Grupy w sektorze odpadéw metali, tj. gtéwnie zuzyte katalizatory samochodowe
oraz ptytki drukowane, narazona jest na ryzyka zwigzane z pozyskiwaniem nowych klientéw
oraz utrzymywaniem relacji z obecnymi klientami. Ponadto utrzymanie dobrych relacji z odbiorcami
pozyskanych produktow.

Grupa Kapitatowa Elemental Asia S.A. redukuje przedmiotowe ryzyko, odnoszace sie do realizacji
planowanych projektdw, poprzez gruntowne analizy wykonalnosci w oparciu o doswiadczenia
kluczowych pracownikéw. Ponadto, w celu ograniczenia ryzyka celéw strategicznych, Zarzad
Emitenta na biezgco analizuje czynniki moggce mieé¢ potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnosé
i wyniki Grupy Kapitatowej, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem (regulacje podatkowe) i interpretacjg przepiséw podatkowych
Polski system podatkowy cechuje sie niejednoznacznoscig przepiséw oraz wysokag czestotliwoscia
zmian. Niejednokrotnie brak jest ich klarownej wyktadni, co moze powodowa¢ sytuacje odmiennej
ich interpretacji przez Spdétke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej sytuacji, urzad
skarbowy moze natozyé na Emitenta kare finansowg, ktéra moze miec istotny negatywny wptyw na
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Spotki. Ponadto organy skarbowe majg mozliwosé
weryfikowania poprawnosci deklaracji podatkowych okreslajgcych wysokosé zobowigzania
podatkowego w ciggu piecioletniego okresu od korica roku, w ktdrym minat termin ptatnosci
podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedgcej podstawa wyliczenia
zobowigzania podatkowego przez Elemental Asia S.A. interpretacji przepiséw podatkowych, sytuacja
ta moze miec istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Spotki.

Dodatkowo, spotki zalezne od Elemental Asia S.A. podlegajg regulacjom krajéow na terenie ktérych
znajdujg sie ich siedziby. Dlatego zmiany w wysokosciach stawek podatkowych w tym krajach,
istotnych z punktu widzenia Grupy Kapitatowej Emitenta, stanowig zagrozenie w stosunku do jej
przysztej kondycji Grupy Kapitatowej Elemental Asia S.A.

Ryzyko stop procentowych

W celu finansowania biezacej dziatalnosci i planéw rozwojowych, Grupa Emitenta positkuje sie
srodkami wtasnymi oraz obcymi poprzez zaciggniecie pozyczek.

Istnieje ryzyko, iz znaczacy wzrost stép procentowych przetozy sie na wzrost kosztéw finansowych
Grupy zwigzanych ze sptatg zaciggnietych zobowigzan.

Ryzyko zwigzane z wahaniami cen produktéw i towaréw

Wptyw cen metali szlachetnych, w szczegdlnosci platyny, palladu i rodu oraz srebra i ztota, ma na
aktualnym etapie rozwoju Grupy najwieksze znaczenie z perspektywy oceny dziatalnosci Grupy pod
katem ryzyka wahan cen towardw i produktow.

W celu unikniecia ryzyka strat zwigzanych ze zmianami cen srebra i ztota oraz platynowcéw, Spotka
i jej Grupa Kapitatowa stale monitorujg ich poziom i dostosowujg swoje dziatania do obserwowanych
wydarzen. W uzasadnionych przypadkach stosowane sg instrumenty zabezpieczajgce ceny metali
oferowane przez wyspecjalizowane firmy zajmujgce sie oferowaniem tego typu instrumentow.

Ryzyko kursu walutowego
Warto$¢ zakupowa odpaddéw metali niezelaznych jest czesto przeliczana w walutach obcych lub ich
cena posrednio uzalezniona jest od notowan gietdowych wyrazonych w USD. Po drugie, sprzedaz
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eksportowa jest czesto zabezpieczona poprzez zawieranie stosownych instrumentéw finansowych
typu forward, ktérych jedynym celem jest zapewnienie okreslonego poziomu marzy handlowej. Obok
stosowania instrumentéw zabezpieczajacych, doswiadczona kadra osdb zarzadzajgcych sprzedaig
oraz zakupami, wypracowata w oparciu o swojg wiedze polityke zakupéw odpowiednio roztozong w
czasie, minimalizujgc w ten sposdb ekspozycje na ryzyko walutowe wynikajagce z dziatalnosci
operacyjnej poprzez skrécenie do minimum czasu dalszej odsprzedazy towardw lub produktéw
powstatych z recyklingu.

Nie mozna jednak wykluczyé, iz zmiany kurséw walutowych mogg wptyng¢ na zmiany cen
nabywanych towardw i/lub cen sprzedawanych produktéw i tym samym mie¢ negatywny wptyw na
wyniki finansowe osiggane przez Grupe. W szczegdlnosci, ze wzgledu na bilans rozliczen walutowych,
umocnienie ztotego moze pogorszy¢ wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Podmioty z Grupy Kapitatowe] zajmujg sie lub beda sie zajmowaé obrotem metalami szlachetnymi
oraz odpadami metali zawierajgcymi metale szlachetne oraz platynowce. Wystepuje zatem ryzyko, iz
pogorszenie sie  koniunktury na rynkach miedzynarodowych spowoduje ograniczenie
zapotrzebowania na metale i w efekcie na spowoduje ograniczenie przychodéw podmiotow z Grupy
Kapitatowe]j Elemental Asia S.A. i/lub realizowanych przez nie marz handlowych.

Zarzad Grupy Kapitatowej Elemental Asia S.A. nie ma wptywu na ww. czynniki ryzyka w zakresie
koniunktury gospodarczej na swiecie.

Ryzyko zwigzane z niesptacalnoscig od odbiorcéw

Umowy zawierane z odbiorcami produktéw i towardw sprzedawanych przez Grupe beda posiadaty
precyzyjne ustalenia dotyczgce termindw ptatnosci. Istnieje jednak ryzyko, ze odbiorca nie dotrzyma
ustalonych termindw, ktdre skutkowaé mogg ograniczeniem ptynnosci finansowej Grupy Kapitatowe;j
Emitenta, co moze mie¢ wptyw na jej sytuacje finansowa. Grupa Emitenta bedzie doktadata
niezbednych staran w celu dokfadnego sprawdzenia kondycji finansowej kontrahentéw
i minimalizowania przedmiotowego ryzyka. Dodatkowo, Zarzad Elemental Asia S.A. izarzady jej
podmiotéw zaleznych bedg preferowad bezpieczne formy ptatnosci za dostarczany surowiec i stale
monitorowat terminowosc¢ sptywania naleznosci.

Ryzyko zwigzane z niesolidnymi dostawcami w kontekscie wyptaconych zaliczek za materiat

Rynek na ktérym dziata Grupa charakteryzuje sie réwniez tym, ze dostawcy przyzwyczajeni sg do
praktyki zaliczkowania za dostarczany towar. Generuje to oczywiste ryzyko zwigzane z potencjalnym
niesolidnym kontrahentem, ktéry po otrzymaniu takiej zaliczki, moze ,znikng¢”. Grupa na biezgco
monitoruje ten wazny aspekt ryzyka i podejmuje starania aby odpowiednio poznac i mie¢ wiedze na
temat solidnosci obecnych jak i potencjalnych dostawcow.

VIl. POZOSTALE INFORMACIJE WYMAGANE

Zgodnie z art. 55 ust. 2 oraz 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
powinno obejmowac istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej Grupy. Ponizej
zamieszczono nieomoéwione wczesniej wymagane informacje.

Watiniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

Grupa nie prowadzi dziatalnosci badawczo-rozwojowe;.
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Nabycie udziatéw wtasnych, a w szczegdlnosci cel ich nabycia, liczba i wartos¢ nominalna ze
wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu zaktadowego reprezentujg, cena nabycia oraz cena sprzedazy tych
akcji w przypadku ich zbycia.

W 2022 roku Jednostka Dominujgca nie nabywata, ani nie sprzedawata akcji wiasnych. Zadna z
jednostek zaleznych nie nabywata, ani nie sprzedawata akcji Jednostki Dominujgce;j.

Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady).
Spétka nie posiada oddziatow (zaktadow).

Art. 49 ust. 2a

Spétka Elemental Asia S.A. od 2013 roku podlega i stosuje zasady tadu korporacyjnego, o ktérych
mowa w dokumencie ,Dobre Praktyki Spoétek Notowanych na NewConnect”. Oswiadczenie Spétki
w przedmiocie zakresu przestrzeganych zasad zawartych w powyzszym dokumencie stanowi element
raportu rocznego Spotki za 2023 rok obrotowy, zgodnie z § 5 ust. 6.3 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje Biezgce i Okresowe przekazywane w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect".

Grodzisk Mazowiecki, dnia 31 maja 2023 r.

Krzysztof Spyra Marek Stanio
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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